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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de MURCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de MURCIA ALTA VELOCIDAD, S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2020, |a cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada, y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en
Espaiia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Valor neto de realizacion de existencias

Tal y como se indica en las notas 2.c y 4.f de la memoria abreviada adjunta. El valor de dichas
actuaciones ferroviarias mas la parte correspondiente de los gatos operativos y financieros debera
coincidir con el valor de los terrenos recibidos como contraprestacion, mas en su caso, las cantidades
monetarias correspondientes. Las actuaciones no ferroviarias mas la parte correspondiente de los
gastos operativos y financieros se estima recuperar mediante las plusvalias obtenidas por la venta de
los terrenos de titularidad de la Sociedad resultantes de la desafeccion del uso ferroviario y mediante
el aprovechamiento urbanistico del 10%. En el caso que existan desviaciones, las diferencias de
valoracion que se produzcan cuando la Sociedad haya dado de baja la totalidad de los elementos
entregados a cambio, seran tratadas segun lo previsto en la Adenda Modificativa vigente y teniendo
en cuenta los compromisos de aportacion asumidos en la misma, asi como los acuerdos que se
adopten por los socios de la Sociedad. Por tanto, la determinacién del coste de las actuaciones
ferroviarias a realizar y la dificultad existente para estimar el precio de venta futuro de los terrenos
que seran cedidos a la Sociedad a cambio de dichas actuaciones requiere de estimaciones complejas
que dificultan la determinacién actual del valor neto de realizacién de las existencias. Esta
circunstancia y la importancia del saldo de dicho epigrafe del balance son los factores por los que
consideramos el valor neto de realizacion de las existencias un riesgo significativo y el aspecto mas
relevante de nuestra auditoria.

El procedimiento de auditoria que, entre otros, hemos seguido para dar respuesta a dicho riesgo, ha
consistido en circularizar a todos los socios, incluido aquel al que la Sociedad cedera las existencias
ferroviarias, solicitando a todos ellos, entre otros, la confirmacion acerca de las condiciones en las
que dichas existencias seran transmitidas. Igualmente, hemos evaluado si el detalle de la informacion
incluida en la memoria abreviada adjunta en relacion con esta cuestion era adecuada.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Esparfia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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¢ ldentificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales abreviadas,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, 0 la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales abreviadas,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.L.P. Sociedad Unipersonal
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MURCIA ALTA VELOCIDAD, S. A.
Balance abreviado al

31 de diciembre de 2020
(expresado en euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Otros deudores

Efectivo y otros activos liquides equivalentes
TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Reservas
Otras reservas
Resultado del ejercicio
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

PASIVO CORRIENTE
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores

Otros acreedores
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota 31.12.2020 31.12.2019
4.042 3.078
5 695 1.241
6 3.347 1.837
111.548.586 39.951.166
7 33.471.181 8.562.724
8 445.614 109.730
2.054 3.270
443.560 106.460
77.631.791 31.278.712
111.552.628 39.954.244
Nota 31.12.2020 31.12.2019

624.582 624.582
9 624.582 624.582
600.000 600.000
600.000 600.000
24.582 24.582
24.582 24.582

3 e -
108.944.477 38.443.000
14 108.944.477 38.443.000
1.983.569 886.662
10 1.983.569 886.662
1.968.176 871.844
15.393 14.818
111.552.628 39.954.244




MURCIA ALTA VELOCIDAD, S. A.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020
(expresada en euros)

Nota 2020 2019

Importe neto de la cifra de negocios 14 29.882 32.407
Variacién de existencias de productos terminados y en 7 24.908.457 1.202.373
curso de fabricaciéon

Aprovisionamientos (24.785.275) (1.074.330)
Otros ingresos de explotacién 196 0
Gastos de personal (125.371) (123.411)
Otros gastos de explotacién (26.610) (36.115)
Amortizacion del inmovilizado 56 (1.279) (1.010)
Otros resultados ] - 86
RESULTADO DE EXPLOTACION - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS " .
Impuestos sobre beneficios 12 3 -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 - -




MURCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Memoria abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

1) Actividad

La Sociedad Murcia Alta Velocidad, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituy6 el dia 12 de
diciembre de 2006 por tiempo indefinido mediante escritura piiblica otorgada ante el Notario de
Murcia D. Francisco Javier Clavel Escribano, con el nimero 4.704 de Orden de su Protocolo, no
habiendo modificado su denominacién desde su constitucién. Su domicilio social actual se encuentra
en Murcia, Plaza de las Balsas n°1, 2* planta, segiin modificacién de domicilio otorgada en escritura
publica ante la notaria de Madrid Doiia Blanca Entrena Palomero con niimero de protocolo 1.303.

Con fecha 22 de junio de 2006 el Ministerio de Fomento, la Comunidad Auténoma de la Region de
Murcia, el Ayuntamiento de Murcia, y el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF),
suscribieron un Acuerdo para el desarrollo de las actuaciones relativas a la red de Alta Velocidad en
la ciudad de Murcia y la correspondiente remodelacién de las infraestructuras ferroviarias. El mismo
acuerdo preveia la constitucion de esta Sociedad con el fin de facilitar la coordinacion y ejecucion de
las actuaciones correspondientes a la ordenacién ferroviaria y de transporte piiblico, y promover y
gestionar la transformacion urbanistica derivada de las obras de remodelacion del sistema ferroviario
en Murcia.

La Sociedad tiene por objeto llevar a cabo la coordinacién de las actuaciones correspondientes a la
remodelacion de la Red Arterial Ferroviaria de la ciudad de Murcia, en el marco constituido por el
“Plan Estratégico de Infraestructuras y Transporte (PEIT) 2005-2020”, asi como la coordinacién de
aquellas actuaciones relativas a la transformacion urbanistica de los suelos ferroviarios de titularidad
estatal que resulten innecesarios para la explotacién ferroviaria como consecuencia del desarrollo de
dichas actuaciones de remodelacion, todo ello de conformidad con lo dispuesto en el “Protocolo de
Colaboracion entre el Ministerio de Fomento, el Gobierno de la Region de Murcia, el Ayuntamiento
de Murcia y el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), para la Remodelacién de la
Red Arterial Ferroviaria de la Ciudad de Murcia”.

Con fecha 17 de mayo de 2019 se firmé la “Adenda Modificativa del Convenio suscrito el 22 de
Junio de 2006 para la remodelacion de la Red Arterial Ferroviaria de la ciudad de Murcia”, con el
objeto de establecer los mecanismos de colaboracién para establecer un nuevo planteamiento
economico-financiero de gestion compartida entre los accionistas basado en una programacion
presupuestaria que cada socio debe materializar en su propio escenario presupuestario plurianual
debiéndose ajustar en todos los casos al culminar con las actuaciones programadas.

El objetivo fundamental de la Sociedad es la financiacién de la parte que le corresponde de las
actuaciones previstas en el Convenio y en la Adenda Modificativa al mismo y la gestién del
desarrollo urbanistico y de la ejecucion de las obras de infraestructura urbana correspondientes a los
terrenos liberados en ese entorno.

Para la realizacion de su objeto social, la Sociedad:
a) Definiré la propuesta global de la actuacion urbanistica concertada.

b) Coordinara la realizacién de los estudios y proyectos necesarios para la ejecucién de las
actuaciones urbanisticas y de infraestructura de transporte a que hace mencién el “Convenio
entre el Ministerio de Fomento, el Gobierno de la Regién de Murcia, el Ayuntamiento de Murcia
y el Administrador de Infraestructura Ferroviarias (ADIF), para la Remodelacion de la Red
Arterial Ferroviaria de la Ciudad de Murcia” y su “Adenda Modificativa del Convenio”, sin
perjuicio de las competencias que, en materia de ordenacion del territorio y urbanismo

- corresponden al Ayuntamiento de Murcia y al Gobierno de la Regién de Murcia, y en materia

ferroviari

corresponden al Ministerio de Fomento.
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MURCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Memoria abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

c) Elaborara los estudios y propuestas que permitan la planificacién y ejecucion de actuaciones
urbanisticas y de transporte, definiendo sus costes.

d) Propondra la creacion de instrumentos de gestion adecuados para llevar a cabo los proyectos que
se acuerden, asegurando la coordinacién de los mismos.

€) Ejecutara aquellas obras que le sean encomendadas por los socios mediante acuerdos
especificos, de acuerdo con la normativa aplicable y con respecto a las competencias que, para la
ejecucion de obras publicas, tengan aquellas atribuidas.

Con fecha 14 de febrero de 2014, la Sociedad acordd desarrollar el Proyecto global de integracién del
ferrocarril en Murcia, definiendo las etapas correspondientes que se irian ejecutando en la medida en
la que se obtuvieran los recursos econdmicos suficientes para su construccion.

Con fecha 4 de enero de 2016 el Consejo de Administracién de la Sociedad acordé el soterramiento
del paso a nivel de la Senda de los Garres.

Con fecha 2 de octubre de 2017 el Consejo de Administracion de la Sociedad adoptd entre otros
varios acuerdos:

Aprobar la propuesta realizada por Adif-Alta Velocidad consistente en modificar las Fases del
Proyecto Global de Integracion acordadas en la sesion ordinaria del Consejo de Administracion
de fecha 27 de marzo de 2015, y modificadas parcialmente en la sesion del Consejo de 4 de enero
de 2016, con el fin de unificar en una sola actuacion las fases del soterramiento de la Estacion y
Barriomar.

- Aceptar la adaptacion de las obras con la finalidad de hacer las mismas compatibles con el
soterramiento de la estacion y la llegada a la cota — 8,00 m, ejecutandose la correspondiente via
provisional a la cota 0 para mantener el actual servicio ferroviario.

- Proponer al Excmo. Ayuntamiento de Murcia, a la Comunidad Auténoma de Murcia y a las
E.P.Es Adif y Adif — Alta Velocidad la aprobacion de la estructura de la financiacién de las
actuaciones necesarias para la integracion global del ferrocarril en la ciudad de Murcia de
conformidad con los porcentajes establecidos en el Acuerdo VI del Protocolo de 2006,
consignando en sus presupuestos las cantidades estimadas correspondientes a cada una de las
anualidades hasta el afio 2023, tanto aquellas que se abonardn a Adif — Alta Velocidad como
consecuencia de la ejecucion de las obras en la zona del Santiago el Mayor y Senda de los Garres,
como las que se aportaran a la Sociedad “Murcia Alta Velocidad, S.A.” para financiar el resto de
la integracion y la urbanizacion.

- Que, una vez aprobado por todos los drganos de gobierno de los Accionistas la financiacién de
las actuaciones, solicitar la concesion a favor de “Murcia Alta Velocidad, S.A.” de préstamos
participativos con la finalidad de realizar los desembolsos necesarios por el importe que a cada
uno corresponda anualmente hasta la finalizacion de la actuacion del soterramiento, por importe
estimado total de QUINIENTOS VEINTITRES MILLONES NOVECIENTOS MIL EUROS
(523,90 ME) que corresponden al resto de fases de integracion (485,80 M€) y a la urbanizacion
de todo el ambito (38,10 M€), a fin de atender a la financiacion de la inversion necesaria para
ejecutar el soterramiento de la estacién y Barriomar, Nonduermas y la urbanizacion, y cuyo
desembolso por los accionistas se realizara en funcién de los porcentajes fijados en el Protocolo
de Colaboracién, correspondiendo al Ayuntamiento de Murcia el 8%, a la Comunidad Auténoma

e Murcia el 26% y a Adif y a ADIF-Alta Velocidad el 66%.
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MURCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Memoria abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

Con fecha 28 de mayo de 2018 el Consejo de Administracién aprueba una Adenda al Acuerdo Marco
de fecha 28 de septiembre de 2009, entre la Sociedad y Adif — Alta Velocidad por la que la Sociedad
encargaria a esta EPE la licitacion, adjudicacion, direccion, ejecucion de la obra y asistencias técnica
del proyecto de construccion del soterramiento de la RAF de Murcia: “Soterramiento de Estacion y
Barriomar” y del proyecto de construccion del soterramiento de la RAF de Murcia: “Integracion en
Nonduermas”. Con fecha 26 de julio de 2018 se firmé Adenda por un importe de (338,15 M€). Esta
Adenda contempla que la adjudicacion y ejecucién de los trabajos estara supeditada a la suscripcion
del “Convenio para la financiacién de las actuaciones derivadas del protocolo de colaboracion de
2006” que plasmaré el compromiso de los socios alcanzados en el Consejo de Administracién de 2 de
octubre de 2017 para garantizar la integracion global del ferrocarril en la ciudad de Murcia y que
establecera las condiciones econdmicas.

Con fecha 19 de julio de 2018 el Consejo de Administracién de la Sociedad adopta el acuerdo del
Ministerio de Fomento para proponer a Adif- Alta Velocidad la llegada de la alta velocidad soterrada
a la estacion de Murcia El Carmen.

Con la firma de la “Adenda Modificativa del Convenio suscrito en junio de 2006 para la
remodelacion de la Red Arterial Ferroviaria de la ciudad de Murcia”, se integran en un tinico texto los
compromisos que continfian vigentes del documento de 22 de junio de 2006 asi como aquellos
derivados de los pactos y condiciones alcanzados por las partes desde la suscripcién de dicho
documento hasta la actualidad, respondiendo, entre otros, a los siguientes fines:

- Garantizar la ejecucion de la integracion global de ferrocarril en la ciudad de Murcia.

Actualizar los costes estimados en 617,25 millones de euros y definir las actuaciones
contempladas en el documento suscrito en junio de 2006.

- Dar continuidad a la actividad social hasta que ésta haya cumplido con la totalidad de sus
obligaciones financieras derivadas de la ejecucion de las actuaciones de integracion ferroviaria y
urbanistica.

- Proceder a la venta de terrenos titularidad de la Sociedad resultantes de la desafectacion del uso
ferroviario y transmitidos por sus accionistas, aplicando las plusvalias a la financiacion de las
actuaciones.

Los recursos econémicos que se obtengan por la Sociedad como consecuencia del desarrollo
urbanistico del ambito de actuacion se aplicaran:

- En primer lugar, a la devolucion de los desembolsos realizados por los socios en el préstamo
participativo de 8,5 millones de euros otorgado a la Sociedad en julio de 2014, y

- Ensegundo lugar, a disminuir las aportaciones que los socios tengan que realizar anualmente para
garantizar la ejecucion de las actuaciones.

Las actuaciones a ejecutar y el plan de etapas son los siguientes:

e  Remodelacion de los accesos ferroviarios a la ciudad de Murcia mediante la construccién de un
trazado,| adaptado a la nueva funcionalidad ferroviaria y a la llegada de la alta velocidad, que sea
compatible con la red existente.




MURCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Memoria abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

Se incluye la integracion del corredor ferroviario en su entorno urbano con el fin de posibilitar la
permeabilizacion del actual trazado y liberar el suelo necesario para la realizacién de la
operacion urbanistica.

Para ello se procedera a la integracion del trazado ferroviario desde el nicleo urbano de
Nonduermas hasta el Paso a Nivel de Senda de los Garres, en un ambito total de
aproximadamente 7,04 km, incluyendo rampas.

e Sustitucién de la actual estacion de Murcia — El Carmen por una estacién intermodal de
transporte capaz de entender en condiciones adecuadas el previsible crecimiento de los servicios
ferroviarios, teniendo en cuenta la integracion de la traza ferroviaria en la zona de la propia
estacion.

e Potenciacion de la intermodalidad de la futura estacion de Murcia- El Carmen mediante la
gjecucién de una estacion de autobuses ubicada en las inmediaciones de la estacion del
ferrocarril que podra ubicar su programa sobre rasante, compartiendo parcela con el
aparcamiento subterraneo de la estacion de ferrocarril. Los elementos especificos de la terminal
de autobuses seran adecuadamente diferenciados en la redaccion del proyecto de la estacion de
autobuses, quedando fuera del ambito de la Adenda Modificativa del Convenio de 2006.

® Realizacion de las actuaciones de planeamiento, disefio y ejecucién de la actuacién urbanistica,
asi como su evaluacién econémica-financiera, de forma que se conjuguen los objetivos de
mejora del espacio urbano con el aprovechamiento de las plusvalias generadas por la futura
venta de los suelos.

El plan de etapas comprometido en la Adenda Modificativa del Convenio de 2006 se detalla a
continuacion, en millones de euros:

Invertido a Pendient
Actuacién diciembre | cooome | 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Coste total ejecutar
$ 2018
estimado
Redaccién de estudios v proyeclos 6.10, 5.50 0.60 0,60,
Obra civil y via Santiago el Mayor v Senda
|de los Garres 90,08 33.86) 56.22) 5622
Obra civil y via Estacion, Barriomar y
Actuaciones  |Nond 33345 33345 88.74) 98,31 116,52 29,88|
Integracion
Instalaciones. reposicion de servicios v otros 119.62 119,62 13.27] 1548, 21.33 33.06 3648
Intermodalidad - Estacién autobuses 16.63) 16,63 1.94 2.13 6.55 6.01
Aparcamiento estacion intermodal 8.32] 8,32 1.94 2.13 2,19 2,07
Total Actuaciones Integracion 574,20 .. 534,84 158,83 117,66 142,12 71,68 44,56 0,00] 0,00} 0,00} 0,00 0,00/
Actuaciones  |Urbanizacion 38.90] 5 38.40] 2.50 9.50] 1050} 10.20 5,70
Urbanizacion ) )
Total Actuaciones Conveniol 613,10 E 573,24 161,33 127,16 152,62/ 81,88 50,26 0,00] 0,00 0,00} 0,00] 0.004
Cosles Operativos 3.65 1.91 1.74) 0,18 0.18 0.20] 0.22 0.24) 0.14 0,14 0,14 0.14 0.14
Otros costes
societarios | Costes Financicros 0.50, 0.50 O.UQI
Total Costes Operativos y Financieros| 4,15 2,41 1,74 0,18] 0.18] O.ZQI 0,22 0,24] 0,14] 0,14 0,14 0,14 0,14
Coste TOTALl 617,25 42,27 574.98' 161,51 I27.34I 152,82 82,1 0|' 50,50| 0,14 0,14 0,14 0,14 0,14

También con fecha 30 de septiembre de 2019, se formalizo el préstamo participativo ente la Sociedad
y Adif Alta Velocidad, Comunidad Auténoma de la region de Murcia y Ayuntamiento de Murcia por
un total de 70.258.000 euros cuyas aportaciones se determinaron en dos fases, la primera por un
importe de 29.943.000 euros y la segunda por importe de 40.315.000 euros. Las aportaciones fueron
satisfechas porlos socios entre 2019 y 2020.
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Con fecha 13 de julio de 2020 se acuerda la suscripcion entre la Sociedad y el Ayuntamiento de
Murcia un Convenio por 5,08 millones de euros que establece los términos y condiciones que regulan
las relaciones entre Murcia Alta Velocidad, S.A. y Ayuntamiento de Murcia para la realizacién de
todos y cada uno de los estudios y proyectos de planeamiento, gestion urbanistica y de urbanizacion,
o la adaptacion de los trabajos anteriormente realizados por cuenta de Murcia Alta Velocidad, S.A,
asi como los trabajos de Direccion Facultativa y de Coordinacion de Seguridad y Salud de las obras
de urbanizacién del ambito PC-Mc10, incluidas aquellas que resulten complementarias al mismo,
derivadas del redimensionamiento y/o redefinicion de la actuacion de integracion ferroviaria, incluso
exteriores al ambito del Plan Especial y los proyectos, su control de calidad, Direccién Facultativa y
Coordinacion de Seguridad y Salud de la Estacion de Autobuses y aparcamiento. Todo esto en
cumplimiento de los fines de la Adenda Modificativa del Convenio de 22 de junio de 2006, y de
acuerdo con lo establecido en su exponendo V.

La planificacion econdmica de los trabajos objeto del Convenio entre Murcia Alta Velocidad, S.A. y
Ayuntamiento de Murcia es:

2020 2021 2022 2023 TOTAL

Actualizacién y adaptacion téenica y normativa del programa de actuacién, proyectos de
reparcelacion y proyecto de urbanizacion de la unidad de actuacién tnica del ambito PC-
Mc10, que en su dia fueron redactados por cuenta de la Sociedad

645,159,90 26.521,69 - o= 671.681,59

Redaccion de los proyectos de obras de urbanizacion de los espacios ferroviarios,
actualmente d iales, que seran desafectados con ocasion de la actuacion de integracion
ferroviaria en el ambito urbano de la Ciudad, a través del oportuno soterramiento de las vias.
Asimismo, los de los espacios que se localizan al este y oeste del ambito PC Mc10,
exteriores a la unidad de actuacion integrada y viarios laterales. Previamente se realizara un
proceso participativo con el fin de recoger las propuestas para incluir en el Proyecto de
Urbanizacion

[*]

311.445,08 104.136,96 95.080,86 36.489,73 547.152,63

Estudios de trafico y de actuaciones de desvios de circulacion provisionales que resulten
precisos durante la ejecucion de las obras de soterramiento de las vias, asi como el estudio de
reordenacion de la interseccion del viario estructurante Ronda Sur de Murcia y su paso
elevado sobre el actual espacio ferroviario 101.186,25 42.198,75 - - 143.385,00

w

Conceptualizacion y programacion del tratamiento de la superficie integral objeto de la
actuacion urbanistica y la adaptacion, en su caso, del Plan Especial PC Mc10, Estacién del
Carmen a las nuevas determinaciones derivadas de los proyectos ferroviarios finalmente

objeto de la actuacién 105.270,00 34.122,00 0,00 0,00 139.392,00

£

Direccion Facultativa y de Coordinacién de Seguridad y Salud de las obras de urbanizacién
del ambito PC-Mc10, incluidas aquellas que resulten complementarias al mismo, derivadas
del redimensionamiento y/o redefinicion de la actuacién de integracion ferroviaria, incluso
exteriores al &ambito del Plan Especial

wn

176.283,87 31.108,92 83.857,84 984.442,69 1.275.693,32

Proyectos de Estacion de Autobuses y aparcamiento subterraneo, considerando la Direccién
Facultativa y de Coordinacion de Seguridad y Salud de las obras de la Estacion de
Autobuses y aparcamiento subterraneo, asi como el control de calidad del proyecto

o

0,00 645.898,00) 968.847,00 691.152,000  2.305.897,00
Coste total (incluidos impuestos 21%IVA) 1.339.345,10) 883.986,32 1.147.785,70) 1.712.084,42 5.083.201,54

El mencionado Convenio se publica el 5 de agosto de 2020 en el Boletin Oficial de la Region de
Murcia (n° 180), celebrandose el 8 de octubre del mismo afio la reunion de la Comision de
Seguimiento de este en la que, principalmente, se presenta a los miembros integrantes de dicha
Comision la planificacion estimada de los trabajos prioritarios y se acuerda la delegacién de la
ejecucion de estos, habiendo sido aprobado el encargo por el Ayuntamiento de Murcia con fecha 27
de noviembre de 2020 (véase nota 14).

Con fecha 13 de julio de 2020 se acordd la novacion del contrato de préstamo participativo firmado
con fecha 24 de julio de 2014 y prorrogado en 2017, quedando el vencimiento establecido para el 30
ase nota 14).

S

de junio de 2025 (v
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Con fecha 10 de noviembre de 2020 se formalizd el préstamo participativo entre la Sociedad y Adif
Alta Velocidad, Comunidad Auténoma de la region de Murcia y Ayuntamiento de Murcia por un
total de 71.070.604 euros cuyas aportaciones se acordaron en dos fases, la primera por un importe de
30.186.477 euros, habiendo sido desembolsada en noviembre de 2020 por las entidades prestamistas
y la segunda, por importe de 40.884.127 euros cuyo limite de vencimiento sera antes del 15 de abril
de 2021 (ver nota 14).

La planificacion anual actualizada de las aportaciones de los socios, que se encuentra detallada en el
mencionado contrato de préstamo participativo de 2020 se presenta a continuacion:

Aportaciones Socios TOTAL | z019 | 2020 | 20m 202 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2007 | 2008
ADIF-AV 3493 4637]  aso1|  es32| 9903  ameol i1 1,99 0,10 0,10 0,11
Region de Murcia 134700 1327 1348|3873  3937] 1458 438 0,78 0,04 0,04 0,04
Ayuntamienot de Murcia 41,45 5,62 5,69 11,92 12,11 4,49 135 0,24 0,01 0,01 0,01
Total 51807 7026 7,070 14897  1s141]  seos]l 1683 3,01 0,16 0,16 0,16

2) Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas, compuestas por el balance abreviado, la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada y la memoria abreviada compuesta por las notas 1 a 16, se han preparado a
partir de los registros contables, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable, en concreto, el Plan General Contable aprobado por el Real Decreto 1514/07, de 16 de
noviembre de 2007, modificado por el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre de 2016, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
correspondientes al ejercicio.

Salvo indicacién en contrario, todas las cifras presentadas en esta memoria vienen expresadas en
euros.

Las cuentas anuales abreviadas formuladas por los administradores seran sometidas a aprobacién
por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios. No
existe ningun principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales abreviadas adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por los administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,

— ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones
se refiere
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- Lavida util de los activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias (nota 4.b).
- Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
- Laactivacion de costes incurridos como mayor valor de existencias (nota 4.1).

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible hasta la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no existiendo ningiin hecho que pudiera hacer
cambiar dichas estimaciones. Cualquier acontecimiento futuro, no conocido a la fecha de
elaboracion de estas estimaciones, podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la baja), lo que
se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Adicionalmente, a las ya comentadas, la preparacién de las cuentas anuales abreviadas ha
requerido la aplicacion de ofras estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios,
estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En
este sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor
grado de juicio, complejidad o en los que las incertidumbres y estimaciones son significativas para
la preparacion de las cuentas anuales:

Estimaciones acerca de la incertidumbre de las desviaciones en coste v plusvalias

Las actuaciones a realizar por la Sociedad en funcion del Convenio suscrito en junio de 2006 y su
posterior Adenda Modificativa (véase nota 1) se financiaran mediante las aportaciones del
Ministerio de Fomento (Adif-Alta Velocidad), Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia y
del Ayuntamiento de Murcia. La Sociedad, con la formalizacién de la Adenda Modificativa al
Convenio de 2006, ha actualizado los costes de las actuaciones a desarrollar, estimandolos en
617,25 millones de euros, de los que 90,08 millones de euros se ejecutan directamente por el socio
Adif-Alta Velocidad y serdn refacturados al resto de socios en funcién de los porcentajes del
exponendo III de la Adenda Modificativa del Convenio de 2006.

Las actuaciones ferroviarias que se ejecuten seran entregadas a Adif-Alta Velocidad recibiendo
como contraprestacion la Sociedad terrenos de titularidad de los administradores de
infraestructuras ferroviarias una vez liberados de uso ferroviario. El valor de dichas actuaciones
ferroviarias més la parte correspondiente de los gastos operativos y financieros, debera coincidir
con el valor de los terrenos recibidos como contraprestacién mas, en su caso, las cantidades
monetarias correspondientes, como maximo a las aportaciones que, segiin previsto en la Adenda
Modificativa, deba realizar Adif-Alta Velocidad y que no hubiesen podido ser devueltas, de
acuerdo con lo establecido en su clausula décima de la Adenda Modificativa.

Por otra parte, el valor de las actuaciones no ferroviarias mas la parte correspondiente de los
gastos operativos y financieros, se estima recuperar mediante las plusvalias obtenidas por la venta
de los terrenos de titularidad de la Sociedad resultantes de la desafectacion del uso ferroviario y
mediante el aprovechamiento urbanistico del 10% cedido por el Ayuntamiento de Murcia a la
Sociedad.

En el caso que existan desviaciones, las diferencias de valoracion que se produzcan cuando la
Sociedad haya dado de baja la totalidad de los elementos entregados a cambio, seran tratadas
seglin lo previstp en la Adenda Modificativa vigente y teniendo en cuenta los compromisos de
aportacion asumjidos en la misma, asi como los acuerdos que se adopten por los socios de la
Sociedad.
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El valor por el que en el futuro se enajenaran los terrenos y el coste final de las obras a acometer
suponen estimaciones complejas y significativas. La Sociedad contraté en 2009 SEGIPSA
(Sociedad Estatal de Gestién Inmobiliaria, S.A.) para la elaboracion de un informe de valoracién
de los mencionados terrenos, sin que dicho informe haya sido actualizado con posterioridad y sin
que se haya contratado con otra tasadora la elaboracion de un nuevo informe de valoracion, a la
fecha de formulacidn de estas cuentas anuales abreviadas.

En cualquier caso, tal y como se acordé en el Consejo de Administracion de 2 de octubre de 2017
en su acuerdo cuarto, y en la clausula sexta de la Adenda Modificativa del Convenio de 2006,
referido en la nota 1 anterior, la financiacion de las actuaciones ferroviarias y urbanisticas esta
asegurada mediante la aportacion comprometida por los socios. En el caso de que durante la
ejecucion de las distintas fases de la actuacion se produzcan variaciones en los costes ahora
estimados o de los ingresos provenientes de las plusvalias urbanisticas seran de aplicacién los
porcentajes establecidos en dicha clausula sexta (66% Ministerio de Fomento, 26% Comunidad
Auténoma de la Region de Murcia y 8% Ayuntamiento de Murcia).

Las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en funcién
de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2020. No obstante, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos
gjercicios. El efecto en las cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de
los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Estimaciones sobre el impacto del coronavirus COVID-19

El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud declaré el brote de Coronavirus
COVID-19 una pandemia internacional, esta situacion ha conllevado incertidumbres y
consecuencias significativas, no solo en el ambito econémico y financiero de las sociedades sino
también en otros ambitos como el mercantil, laboral y fiscal. Por ello, los Gobiernos de la mayoria
de los paises afectados, entre ellos Espafia, han tomado medidas para comentar y mitigar el
impacto de esta crisis y su efecto en la actividad de los paises.

Los administradores han llevado a cabo una evaluacion del impacto sobre la Sociedad y sus
operaciones.

A raiz de este analisis y como consecuencia de la crisis causada por el brote del coronavirus, la
Sociedad implement6 medidas con el fin de adaptarse a esta nueva situacion:

- Adopto los protocolos de seguridad e higiene establecidos por los servicios de prevencion y
autoridades sanitarias para minimizar el riesgo de contacto y proteger adecuadamente al personal
contratado, entre ellas implementando el teletrabajo con los medios necesarios, ascendiendo la
inversion a un importe de 2.105 euros y otros gastos por 758 euros.

- Dado el sector en el que opera la Sociedad y al no considerarse actividad esencial, las
actuaciones financiadas por la Sociedad se adaptaron a las directrices determinadas en el Real
Decreto-Ley 10/2020, de 29 de marzo de 2020.

En referencia con todo lo anterior, no se han producido consecuencias significativas en relacion
con la Sociedad y sus operaciones derivadas de la pandemia. Asimismo, atin siendo conscientes de
las incertidumbres existentes en la fecha de formulacion de las cuentas anuales abreviadas, los
administradores de la Sociedad no prevén impactos significativos a corto plazo que puedan afectar
al volumen dg operaciones o normal desarrollo de la actividad de la Sociedad, los resultados
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d) Comparacién de la informacion

No existe ninguna causa que impida la comparacion de los estados financieros del ejercicio
actual con los del gjercicio anterior.

e) Agrupacion de partidas

No existen partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto que se presentan de forma agrupada.

f) Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes
Para la clasificacion de las partidas corrientes se ha considerado el plazo maximo de un afio a

partir de la fecha de las presentes cuentas anuales.

3) Aplicacion del resultado

Siendo el resultado contable del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020 equilibrado, al no arrojar
ni beneficios ni pérdidas, no procede proponer a la Junta de Socios la aplicacion del resultado.

El 12 de noviembre de 2020 la Junta General de Accionistas, siendo el resultado contable del

gjercicio 2019 equilibrado, al no arrojar ni beneficios ni pérdidas, no procedié a formular propuesta
de aplicacion del resultado.

4) Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas para la formulacion de las cuentas anuales
son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el criterio
de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion,
minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que haya experimentado. En particular se aplican los siguientes criterios:

a.1) Propiedad industrial

Se valoran inicialmente a coste de adquisicion o de produccién, incluyendo los costes de
A registro y formalizacién. Se amortiza de manera lineal durante su vida qtil (4 afios).

.//
/. //% a.2) Aplicaciones informaticas
<

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por
el derecho al uso de programas informaticos.

-/

Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su
coste de adquisicion o elaboracion. Su amortizacion se realiza linealmente en un periodo de
4 afios desde la ¢ntrada en explotacion de cada aplicacion.
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Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicién o coste de produccion y
minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
experimentadas.

Los costes de ampliacion, modernizaciéon o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida til de los bienes, se
contabilizan como un mayor coste de los mismos. Los gastos de conservacion y mantenimiento
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los trabajos efectuados por la Sociedad para su propio inmovilizado se reflejan en base al
precio de coste de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables a dichos bienes, asi como una proporciéon razonable de los costes indirectos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material de forma lineal. Los porcentajes de amortizacion
aplicados son los siguientes:

Afios de vida

Elemento atil estimada
Mobiliario 8
Equipos para proceso de la informacion 4

Deterioro de valor del inmovilizado intangible y material

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material o
intangible cuando su valor contable supera su valor recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

A estos efectos, al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalta, mediante el denominado
“test de deterioro” si existen indicios de que algiin inmovilizado material o intangible, con vida
util indefinida, o en su caso alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorados, en
cuyo caso se procede a estimar su importe recuperable efectuando las correspondientes
correcciones valorativas.

Los calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material se efectian de forma
individualizada. No obstante, cuando no es posible determinar el importe recuperable de cada
bien individual se procede a determinar el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenezca cada elemento del inmovilizado.

d) Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

d.1) Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

_-Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a
su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente
i os cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el
utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.
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Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

e) Instrumentos financieros
e.1) Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican, a efectos de su valoracién, en
las siguientes categorias:

e.1.1) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a créditos por operaciones comerciales o no comerciales, originados
en la venta de bienes, entregas de efectivo o prestaciéon de servicios, cuyos cobros
son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado
activo.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Se valoran posteriormente
a su coste amortizado, registrando en la cuenta de resultados los intereses
devengados en funcién de su tipo de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran
inicialmente por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo, en cuyo caso se seguiran valorando
posteriormente por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Estas correcciones se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e.2) Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los débitos y partidas a pagar originados en la compra de bienes y servicios por
operaciones de trafico de la empresa o por operaciones no comerciales se valoran
inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la
transaccion directamente atribuibles.

No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente por
su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, con posterioridad, por su coste amortizado,
empleando para gllo el tipo de interés efectivo. Aquellos que, de acuerdo a lo comentado en
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Los instrumentos financieros derivados de pasivo, es decir, con valoracion desfavorable
para la empresa, se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos criterios que los
correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el
apartado anterior.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

f) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de producciéon o valor neto
realizable, el menor.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses
incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de
adquisicion. No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los débitos con vencimiento
no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion, se efectiian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dichas correcciones son objeto de reversion si las circunstancias que causaron la correccion del
valor de las existencias hubiesen dejado de existir, reconociéndose como un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las existencias de la Sociedad se generan en un periodo superior al afio por lo que su coste
incluye los gastos financieros que han sido girados por el proveedor o corresponden a otro tipo
de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a su generacion.

Considerando el volumen y complejidad técnica de las actuaciones a realizar por la Sociedad,
asi como la dificultad para determinar el valor de mercado futuro de los terrenos que ésta
obtendra a cambio de dichas actuaciones (véanse notas 1y 2 (c)), la Sociedad considera que el
resultado final de los ingresos futuros y los rendimientos econémicos que finalmente se
obtengan de su actividad no pueden ser estimados con fiabilidad. No obstante, la Sociedad si
considera que recuperard los costes incurridos imputables a las actuaciones a desarrollar, al
existir un compromiso por parte de los Accionistas en el Convenio de 2006 y su posterior
Adenda Modificativa del Convenio de 2006 descrito en las notas 1 y 2(c) de realizar
aportaciones para cubrir la totalidad de los costes una vez descontadas las plusvalias generadas
por la operacién urbanistica. En consecuencia, y de acuerdo con lo establecido en el Plan
General de Contabilidad, solo se reconocen ingresos, via Variacion de existencias e
i 7/ Incorporacion al activo de gastos financieros, hasta el limite de los gastos reconocidos que son
recuperables.

La contrapartida de la Variacion de existencias e Incorporacion al activo de gastos financieros
reconocidos siguiendo el criterio descrito en el parrafo anterior es el epigrafe Existencias del

— | Activo corriente. Estas existencias seran realizadas tras la entrega de las obras ejecutadas por la
Socied by
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De acuerdo con su naturaleza y a la normativa contable, estas existencias se clasifican como
Activo corriente, con independencia de su periodo estimado de realizacién, que al cierre de
2020 es de ciclo largo.

2) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o
ingreso por el impuesto corriente mds la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la
base imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el ejercicio, daran lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, por el
derecho a compensar pérdidas fiscales en ejercicios posteriores y por deducciones y otras
ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar y pasivos por impuesto diferido por
diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segiin los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos
y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es
una combinacion de negocio.

De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconocen los activos por impuesto diferido
en la medida en que se estima probable la obtencién de ganancias futuras que permitan su
aplicacion. Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos por impuesto diferido
correspondientes a diferencias temporarias deducibles derivadas del reconocimiento inicial de
activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y
no es una combinacion de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido que se
relacionan con una transaccion o suceso reconocido directamente en una partida de patrimonio
neto se reconocen con cargo o abono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar
que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo, se
evalian los activos por impuesto diferido reconocidos y aquéllos no registrados anteriormente,
dandose de baja aquellos activos reconocidos si ya no resulta probable su recuperacion, o
registrandose cualquier activo de esta naturaleza no reconocido anteriormente, en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.
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h) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con carcter general, los
elementos objeto de transaccion se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. Si
el precio acordado en una operacion difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracién posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

i) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestaciéon recibida, deducidos
descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
bien vendido y la Sociedad no mantiene la gestion corriente sobre dicho bien, ni retiene el
control efectivo sobre el mismo.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de la

prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

5) Inmovilizado intangible

Los saldos y variaciones durante los ejercicios 2020 y 2019, de los valores brutos y de la
amortizacion acumulada son:

Patentes,
liciencias, marcas Aplicaciones
y similiares informaticas Total
Valores brutos
Saldoal 01.01.19 11.477 3378 14.855
e Entradas 207 - 207
= Salidas, bajas o reducciones (297) (214) (511
g ; '/_//: Saldo al 31.12.19 11.387 3.164 14.551
%’r,—’/ " Saldoal 31.12.20 11.387 3.164 14.551
Amortizacién acumulada
Saldo al 01.01.19 (11.477) (1.803) (13.280)
Dotacién a la amortizacion (16) (525) (541)
Salidas, bajas o reducciones 297 214 511
Saldoal 31.12.19 (11.196) (2.114) (13.310)
Dotacion a la amortizacion 21 (525) (546)
Saldo al 31.12.20 (11.217) (2.639) (13.856)
r Neto Contable al 31.12.19 191 1.050 1.241

Neto Contable al 31.12.20 170 525 695
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El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el siguiente:

Saldo al Saldo al

Cuenta 31.12.20 31.12.19
Propiedad industrial 11.180 11.180
Aplicaciones informaticas 1.064 1.064

12.244 12.244

6) Inmovilizado material

Los saldos y variaciones durante los ejercicios 2020 y 2019 de los valores brutos y de la amortizacion
acumulada son:

Equipos para
procesos de
Mobiliario informacién Total

Valores brutos
Saldo al 01.01.19 28.846 7.121 35.967
Entradas 321 1.191 1.512
Salidas, bajas o reducciones (1.693) (5.309) (7.002)
Saldoal 31.12.19 27474 3.003 30.477
Entradas 537 1.706 2.243
Saldo al 31.12.20 28.011 4.709 32,720
Amortizacion acumulada
Saldo al 01.01.19 (28.846) (6.327) (35.173)
Dotacion a la amortizacion (39) (430) (469)
Salidas, bajas o reducciones 1.693 5.309 7.002
Saldo al 31.12.19 (27.192) (1.448) (28.640)
Dotacioén a la amortizacién (51) (682) (733)
Saldoal 31.12.20 (27.243) (2.130) (29.373)
Valor Neto Contable al 31.12.19 282 1.555 1.837
Valor Neto Contable al 31.12.20 768 2.579 3.347

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el siguiente:

Bt Saldo al Saldo al

31.12.20 31.12.19
Mobiliario 27.153 27.153
Equipos para procesos de informacién 1.134 600
\ Total 28.287 27.753
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7) Existencias

Los saldos de las existencias han sido:

Saldo al 01.01.19 7.360.351
Entradas 1.202.373
Saldo al 31.12.19 8.562.724
Entradas 24.908.457

Saldo al 31.12.20 33.471.181

El detalle de los movimientos para los ejercicios 2020 y 2019, es el siguiente:

Concepto 31.12.19 ’!‘(‘;:‘l;’:‘:;’ 31.12.20
Actuaciones ferroviarias - Proyectos 4.824.661 134.889 4.959.550
Actuaciones ferroviarias - Obra Fase 1y 2 1.068.924 24.492.308 25.561.232
Actuaciones urbanisticas - Proyectos 274403 158.079 432.482
Otros gastos operativos 1.896.519 123.014 2.019.533
Gastos financieros 498.217 167 498.384
Total 8.562.724 24.908.457 33.471.181

Concepto 31.12.18 ’:g;ig:::’ 31.12.19
Actuaciones ferroviarias - Proyectos 4.819.255 5.406 4.824.661
Actuaciones ferroviarias - Obra Fase | y 2 - 1.068.924 1.068.924
Actuaciones urbanisticas - Proyectos 274.403 - 274.403
Otros gastos operativos 1.768.476 128.043 1.896.519
Gastos financieros 498.217 - 498.217
Total 7.360.351 1.202.373 8.562.724

La Sociedad se encuentra desarrollando las actuaciones de integracion correspondientes a las obras

ferroviarias fases 1 y 2, asi como las actuaciones urbanisticas contempladas en la Adenda
o Modificativa al Convenio de 2006. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la cifra de existencias recoge
] los gastos activados en los que la Sociedad ha incurrido desde su constitucion y que se consideran
necesarios para la adquisicion y produccion de existencias.

En el concepto “gastos financieros™ se incluyen gastos por servicios bancarios y similares por 27.263
euros y gastos financieros por importe de 471.121 euros (27.096 euros y 471.121 euros,
respectivamente).

Tal y como s¢ describe en la nota 4.f), se capitalizan los gastos financieros incurridos durante el
ejercicio y qu an relacionados con aquellas existencias que tienen un ciclo de produccion superior
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Durante el ejercicio 2020 y 2019 no se han activado gastos financieros como mayor valor de
existencias al no haberse devengado importe alguno por dicho concepto.

8) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle del epigrafe del balance de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” es el

siguiente:
Concepto 31.12.20 31.12.19
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (ver nota 14) 2.054 3.270
Otros deudores (ver nota 12) 443.560 106.460
Total 445.614 109.730

9) Fondos Propios

a) Capital social

El capital social asciende a 600.000 euros, representado por 10.000 acciones, de 60 euros de
valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas,
confiriendo los mismos derechos a sus tenedores.

Las sociedades y entidades que cuentan con una participacion igual o superior al 10% son las
siguientes:
Porcentaje
participacion
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) 10%
ADIF- Alta Velocidad 40%
Comunidad Auténoma de la Region de Murcia 25%
Excmo. Ayuntamiento de Murcia 25%

100%

Con fecha 13 de diciembre de 2013, se aprobo el Real Decreto-Ley 15/2013, por el que se
creé una nueva entidad (ADIF-Alta Velocidad) por escision de la rama de actividad de
construccion y administracion de infraestructuras de alta velocidad del Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (ADIF). De manera que la gestion de las redes que actualmente
administra dicha entidad se realice de forma independiente.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital. Salvo para la
finalidad mencionadg anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo podra destinarse| a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficiente '

T
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Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad tiene unas reservas legales que ascienden a
4.146 euros, respectivamente.

Al cierre del gjercicio esta reserva no se encuentra completamente constituida.

¢) Reserva capitalizacion
De acuerdo con el articulo 25 de la Ley 27/2014 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades,
segin la cual debe dotarse una reserva indisponible durante el periodo de cinco afios por el
importe de la reduccion en la base imponible del impuesto de Sociedades aplicado en concepto

de Reserva de capitalizacion (ver nota 12).

El detalle de las deducciones aplicadas es el siguiente:

Ao Importe

2015 429

2016 95
524

El importe de la reserva de capitalizacion a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es de 524 euros,
respectivamente.

d) Otras reservas

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad tiene unas reservas voluntarias que
ascienden a 19.912 euros, respectivamente.

10) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe del balance de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es:

Concepto 31.12.20 31.12.19
Proveedores 1.628.922 390957
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (ver nota 14) 339.254 480.887
Acreedores varios 4.960 5.057
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 731 229
Otras deudas con las Administraciones Publicas (ver nota 12) 9.702 9.532
&/7 Total 1.983.569 886.662

El periodo medio de pago a proveedores para el ejercicio 2020 y 2019, calculado segiin la
Disposicion adicional tercera “Deber de informacion™ de la Ley 15/2010 de 5 de julio en el
ejercicio 2020 es de 2 dias (27,94 dias en el ejercicio 2019). Para el célculo no se han incluido las
periodificacignes registradas a 31 de diciembre de 2020 y 2019, ascendiendo estas a 1.972.851
eurosy 522 euros, respectivamente. _ - Al
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Segun el acuerdo marco regulador de las relaciones de la Sociedad con el Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) de fecha 28 de septiembre de 2009, y posterior modificacién
de fecha 23 de julio de 2010, para la realizacion de estudios, proyectos y obras correspondientes a
las actuaciones derivadas del protocolo de 22 de junio de 2006, se han recibido durante el ejercicio
2020 prestaciones de servicios por parte de ADIF-Alta Velocidad por importe de 722.688 euros
(439.072 euros en el ejercicio 2019). A 31 de diciembre de 2020 existe un saldo pendiente de pago
por un importe periodificado por 181.175 euros (480.887 en el gjercicio 2019), (ver nota 14).

De acuerdo con el Convenio suscrito entre la Sociedad y el Ayuntamiento de Murcia de fecha 13 de
julio de 2020 por el que se establecen los términos y condiciones que regulan las relaciones entre la
Sociedad y el Ayuntamiento de Murcia para la realizacién de estudios y proyectos de planeamiento,
gestion urbanistica y de urbanizacion y la direccion facultativa y de coordinacién de seguridad y
salud de las obras que sean necesarias para el cumplimiento de los fines de la Adenda Modificativa al
Convenio de 2006, al cierre del ejercicio 2020 se ha incluido una periodificacién por un importe de
158.079 euros por prestaciones de servicios por los trabajos encomendados de las actuaciones
urbanisticas. A 31 de diciembre de 2020 existe un saldo pendiente de pago corresponde por importe
de 158.079 euros que corresponde al importe periodificado, (ver nota 14).

Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Informacion cualitativa

La gestién de los riesgos financieros esta centralizada en el Organo de Administracion, el cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se
indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito

Con cardcter general se mantiene la tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

b) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de la actividad, se dispone de la tesoreria que muestra el balance.

¢) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)
Tanto la tesoreria como la deuda financiera estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual

podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. Sin embargo,
la Sociedad estima que no seréan significativos.
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12) Situacidn fiscal

El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Publicas en los ejercicios 2020 y 2019 es
el siguiente:

2020
Saldos deudores Saldos acreedores
Cuenta Corriente Corriente
Impuesto sobre el valor afiadido 443.560 -
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - 7.109
Organismos de la Seguridad Social - 2.593
443.560 9.702
2019
Saldos deudores Saldos acreedores
Cuenta Corriente Corriente
Impuesto sobre el valor afiadido 106.460 -
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - 6.959
Organismos de la Seguridad Social - 2.573
106.460 9.532

No existe gasto por impuesto sobre beneficios en los ejercicios 2020 y 2019,

La Sociedad no ha aplicado en la base imponible del Impuesto de Sociedades la reduccién prevista
en el articulo 25 de la Ley del Impuesto de Sociedades.

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2020 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2016 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades
y los ejercicios 2017 y siguientes para los demdas impuestos que le son de aplicacién. Se considera
que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que,
aun en el caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién de la normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

13) Informacion sobre el medio ambiente

La Sociedad no posee activos incluidos en el inmovilizado material destinado a la minimizacion del
impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente, ni ha recibido subvenciones
al respecto. Asimismo, la Sociedad no ha dotado provisiones para cubrir riesgos y gastos por
actuaciones medioambientales, al estimar que no existen contingencias relacionadas con la proteccién
y mejora del medio ambiente.

Durante los ejercici 0y 2019 la Sociedad no ha incurrido en gastos cuyo fin haya sido el de la
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14) Operaciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio se han realizado operaciones con las siguientes partes vinculadas:

Sociedad Tipo de vinculacion
Comunidad Auténoma de la Region de Murcia Accionista
Excmo. Ayuntamiento de Murcia Accionista
ADIF-Alta Velocidad Accionista
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) Accionista
ADIF-Alta Velocidad Empresa asociada
Excmo. Ayuntamiento de Murcia Empresa asociada
Cartagena Alta Velocidad, S.A. Otra parte vinculada

El detalle de las operaciones con partes vinculadas de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 Ingreso/(gasto)

Servicios Servicios

Concepto prestados recibidos
Accionistas -- (880.767)
Total empresas grupo y asociadas - (880.767)
Otras partes vinculadas 29.882 -

2019 Ingreso/(gasto)

Servicios Servicios

Concepto prestados recibidos
Accionistas -- (439.072)
Total empresas grupo y asociadas - (439.072)
Otras partes vinculadas 32.407 -

La Sociedad realiza de forma habitual prestaciones de servicios a Cartagena Alta Velocidad, S.A.
No existe ninguna participacion financiera de ningan tipo entre ambas sociedades, aunque el 75% de
los accionistas que componen el capital social de las mismas y 8 de los 12 consejeros son comunes.
Existe un convenio de colaboracion entre Murcia Alta Velocidad, S.A. y Cartagena Alta Velocidad,
S.A. formalizado con fecha 23 de abril de 2008 por el que se regula la prestacion de servicios, de la
primera a la segunda. Durante el ejercicio 2020 se han realizado transacciones por un montante de
29.882 euros (32.407 euros en el ejercicio 2019).
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De acuerdo con el marco regulador de las relaciones de la Sociedad con Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) de fecha 28 de septiembre de 2009, y posterior modificacién de
fecha 23 de julio de 2010, para la realizacién de estudios, proyectos y obras correspondientes a las
actuaciones derivadas del protocolo de 22 de junio de 2006 y de la adenda modificativa del protocolo
de 22 de junio de 2006, se han recibido durante el ejercicio 2020 prestaciones de servicios por parte
de ADIF-Alta Velocidad, por un importe de 722.688 euros correspondientes a trabajos realizados en
las actuaciones de integracion ferroviarias iniciadas en la Fase 1 y 2 (439.072 euros en el ejercicio
2019 correspondientes a trabajos realizados en las actuaciones ferroviarias iniciadas en la Fase 1 y 2).

De acuerdo con el Convenio entre al Sociedad y el Ayuntamiento de Murcia, para la realizacion y
adaptacion de los estudios y proyectos de planeamiento, gestién urbanistica y de urbanizacion,
direccion facultativa y coordinacién de la seguridad salud de las obras que sean necesarias para el
cumplimiento de los fines de la Adenda Modificativa del Convenio de 2006, se han periodificado al
cierre del ejercicio 2020 prestaciones de servicios por parte de Ayuntamiento de Murcia, por un
importe de 158.079 euros correspondientes a los trabajos encomendados a su medio propio
acordados en la Comision de Seguimiento.

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas durante el ejercicio obedece
a la aplicacion del valor normal de mercado, de acuerdo con el articulo 18 del Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas es el siguiente:

Saldos al 31.12.20 Activo/(pasivo)

Saldos deudores Saldos acreedores
Ventas y Compras y
Concepto servicios Servicios Préstamos
Accionistas - (339.254) (108.944.477)
Total empresas grupo y asociadas - (339.254) (108.944.477)
Otras partes vinculadas 2.054 - -

Saldos al 31.12.19  Activo/(pasivo)

Saldos deudores Saldos acreedores
Ventas y Compras y
Concepto Servicios servicios Préstamos
Accionistas : - (480.887) (38.443.000)

Total empresas grupo y asociadas - (480.887)  (38.443.000)
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El 24 de julio de 2014 se formalizé un contrato de préstamo participativo con los accionistas de la
Sociedad por un importe de 8.500.000 euros (con vencimiento de principal e intereses el 31 de marzo
de 2017). La clausula séptima de dicho préstamo contemplaba una posible prorroga por tres afios que
fue acordada con fecha 10 de julio de 2017, habiéndose prorrogado el vencimiento del préstamo
participativo al 31 de marzo de 2020. Con fecha 13 de julio de 2020 se formalizé la novacién de este,
el vencimiento final se establece el 30 de junio de 2025. Asimismo, fue modificada la cléusula
séptima referente al vencimiento del préstamo que quedé redactada en los siguientes términos: “La
amortizacion del préstamo se llevara a efecto conforme la Sociedad vaya disponiendo de fondos
obtenidos como consecuencia del desarrollo urbanistico del ambito de actuacién. Esta amortizaciéon
se realizard en un plazo maximo de un mes desde que se perciban los citados fondos por la Sociedad,
distribuyéndose entre los prestamistas en proporcion a las cantidades desembolsadas por cada uno de
ellos. Si llegada la fecha del vencimiento del préstamo la Sociedad no hubiera obtenido suficientes
fondos para cubrir el importe total del mismo, éste se considerara vencido, pudiendo no obstante los
prestamistas acordar su prérroga por un plazo maximo de tres afios.”

El desembolso se efectud de forma mancomunada por cada uno de los socios (ADIF Alta Velocidad,
Consejeria de Fomento, Obras Publicas y Ordenacion del Territorio de la Comunidad Auténoma de
la Region de Murcia, Excmo. Ayuntamiento de Murcia y Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias). El préstamo devenga intereses a tipo fijo del 3,5% si la Sociedad incurre en resultados
positivos después de impuestos, una vez considerados los gastos financieros devengados por el
mencionado préstamo participativo. La finalidad del préstamo es hacer posible el objeto social de la
Sociedad.

Con fecha 30 de septiembre de 2019 se formalizé un contrato de préstamo participativo con los
accionistas de la Sociedad por un importe de 70.258.000 euros que corresponde a las aportaciones de
la anualidad 2019 para financiar, entre otros, los costes asociados a las obras adjudicadas de la RAF
de Murcia: Proyecto de soterramiento de la Estacién y Barriomar y Proyecto de soterramiento de
Nonduermas. El desembolso se efectud en dos periodos; en un primer periodo en 2019, ascendiendo
a 29.943.000 euros, desembolsado en el ejercicio 2019, y un segundo periodo en 2020, por importe
de 40.315.000 euros, satisfecho en el ejercicio 2020. El vencimiento sera el 31 de diciembre de 2036
(segin vigencia de la Adenda Modificativa del Convenio de 2006). El préstamo devenga intereses a
tipo fijo del 5% si la Sociedad incurre en resultados positivos después de impuestos.

De acuerdo con lo establecido en la clausula VI de la Adenda Modificativa de 17 de mayo de 2019,
la Sociedad elabora durante el primer semestre de cada afio una planificacion anual y plurianual,
donde se programan las acciones a efectuar por la Sociedad en los siguientes ejercicios y se
concretan las necesidades economicas, de modo que los socios lo incluyan en sus presupuestos para
su desembolso en el primer semestre del afio. Por ello, y teniendo en cuenta la adjudicacion del
proyecto referido en el parrafo anterior, se realiza y se incluye en el préstamo participativo un
reajuste de anualidades, siendo las mismas las siguientes:

Aportaciones Socios TOTAL 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
ADIF-AV 34193 4637]  7280]  72.43] 9993 37,00 11,11 1,99 0,10 0,10 0,11
Region de Murcia 13470 1327] 2868 2853  3937] 1438 438 0,78 0,04 0,04 0,04
Ayuntamiento de Murcia 41,45 5,62 8,82 8,78 12,11 4,49 135 0,24 0,01 0,01 0,01
Total 518070 7026] 11030  10974] 15141  s606] 16,83 3,01 0,16 0,16 0,16
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En el gjercicio 2020, de acuerdo con lo indicado en la clausula VI de la Adenda Modificativa del
Convenio de 2006 se ha remitido a las administraciones piibicas un nuevo ajuste de planificacion
plurianual y anual, siendo el mismo el siguiente:

Aportaciones Socios TOTAL | 2019 | 2020 | 2021 20220 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028
ADLEEY LB 4637)  4691]  o832] w903 3700 1L 1,99 0,10 0,10 0,11
Regin de Murcia 134,70 18,27 1848] 3873 3937 14,58 4,38 0.78 0,04 0,04 0.04
Ayuntamiento de Murcia 445 sez|  se9] 92| 12 449 135 024 0,01 0,01 0,01
Total 518,07  7026]  71.07] 14897] 1s141]  se0s] 1683 3,01 0,16 0,16 0,16

Con fecha 10 de noviembre de 2020 se formalizé un contrato de préstamo participativo con los
accionistas de la Sociedad por un importe de 71.070.604 euros que corresponde a las aportaciones de
la anualidad 2020 para financiar, entre otros, los costes asociados a las obras adjudicadas de la RAF
de Murcia: Proyecto de soterramiento de la Estacién y Barriomar y Proyecto de soterramiento de
Nonduermas. El desembolso se efectud en dos periodos, un primer periodo en 2020, ascendiendo a
30.186.477 euros, que ha sido cobrado durante el mes de noviembre de 2020, y un segundo periodo
en 2021, por importe de 40.884.127 euros, que se encuentra pendiente de desembolso y se realizard
en el primer cuatrimestre del ejercicio 2021. El vencimiento sera el 31 de diciembre de 2036 (segun
vigencia de la Adenda Modificativa del Convenio de 2006). El préstamo devenga intereses a tipo fijo
del 5% si la Sociedad incurre en resultados positivos después de impuestos.

La alta direccién estd compuesta por los miembros del o6rgano de administracién, y la
directora-gerente de la Sociedad que fue nombrada en el Consejo de Administracién de la Sociedad
de fecha 28 de mayo de 2018, con efecto el 1 de junio de 2018.

La retribucién percibida durante los ejercicios 2020 y 2019 por el personal de alta direccién de la
Sociedad, clasificada por conceptos, ha sido la siguiente:

Importes recibidos por el personal de alta direccion

2020 2019

Sueldos, dietas y otras remuneraciones 68.136 67.983

Durante los ejercicios 2020 y 2019 los miembros del érgano de administracién no han percibido
ningun tipo de remuneracion.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han concedido anticipos o créditos al conjunto de miembros
del 6rgano de administracion y al personal de alta direccién, ni se han contraido obligaciones en
materia de pensiones y seguros de vida respecto de los miembros antiguos y actuales de dicho
organo.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada
mediante Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con las modificaciones introducidas por la
Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo, que los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y
personas vinculada mismos a que se refiere el articulo 231, no han comunicado situaciones de

conflicto, diregtd o indirécto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.
—4 H )
,/'
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15) Otra informacién

El nimero medio de administradores y de personas empleadas durante los ejercicios 2020 y 2019 es
el siguiente:

Categoria profesional 2020 2019
Administradores 12 12
Alta Direccion 1 1
Técnico 1 1

14 14

El nimero de administradores y de personas empleadas al cierre de los ejercicios 2020 y 2019,
distribuido por categorias profesionales y por sexo, es el siguiente:

A31.12.20 A31.12.19
Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Administradores 9 3 9 3
Alta Direccion - 1 - 1
Técnico 1 o 1 -
10 4 10 4

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad en los ejercicios 2020 y 2019 por
trabajos de auditoria de cuentas anuales, han ascendido a 4.675 euros y 4.290 euros,

respectivamente.

16) Hechos posteriores

No se han producido hechos significativos posteriores al cierre del ejercicio.




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los administradores de MURCIA ALTA
VELOCIDAD, S.A. han formulado las cuentas anuales abreviadas (balance abreviado, cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada y memoria abreviada) de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020, que se extiende en las paginas nimero 1 a 25.

V Murcia, 7 de abril de 2021

D. Pedro Saura Garcia D. José Francisco Ballesta German
Presidente Vicepresidente 1°

el o 1 |
P-José Ramon Diez de Revenga Albacete Diia. Isabel Pardo de Vera Posada
Vicepresidente 2° Vicepresidenta 3°

D. José Manuel Davila Cascon D. Juan Antonio Hermoso Marin

>

Diia. Elena Gonzalez Gémez D. Jorge Ballesteros Sanchez

D. Mario\Gomez Figal 10 Serrano Martinez

“Diia. Marina Mwhuera Manzanares <~ D. Enrique Ujaldon Benitez
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GUILLERMO MARTINEZ DE SIMON SANTOS, con NIF 13.158.436-K, en su calidad éﬂe
Secretario de la sociedad “Murcia Alta Velocidad, S.A.”.

CERTIFICO:

Que en el Libro de Actas del Consejo de Administraciéon de la Sociedad, figura la
correspondiente a los acuerdos adoptados por escrito y sin sesion el 7 de abril de 2021, en el
domicilio social.

Que, en fecha 29 de marzo de 2021, se dirigid a todos los miembros del Consejo de
Administracion la comunicacidn que a continuacion se transcribe:

“Una vez analizadas y supervisadas las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2020 por la Comision de Auditoria, y de conformidad con lo establecido en el art. 253 de la Ley
de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion de “Murcia Alta Velocidad, 5.A.” debe
proceder a la formulacién de las cuentas sociales correspondientes al ejercicio 2020, ademds de
acordar la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas que, en su dia, aprobard las
citadas cuentas sociales del ejercicio 2020, para lo que se ha propuesto otorgar la
correspondiente delegacién a su Presidente.

Las cuentas anuales de dicho ejercicio presentan un resultado contable equilibrado, al

no arrojar ni beneficios ni pérdidas, por lo que no procede realizar propuesta de aplicacién del
resultado.

Estos acuerdos requieren la aprobacion del organo de administracion, por lo que,
siguiendo las indicaciones recibidas, se ha propuesto a los Sres./as. Consejeros/as que se adopten
los acuerdos correspondientes por escrito y sin sesion.

Se acompaiian a esta invitacion de voto por escrito y sin sesion el informe previo de
auditoria y las cuentas anuales del ejercicio 2020 que serdn objeto de formulacion.

En caso de mostrarse conforme con el método elegido para la adopcidn de los acuerdos,
deberd emitir su voto, favorable o desfavorable, sobre el contenido de los mismos, tal y como
éstos se transcriben a continuacion:

Primero. Formular las cuentas sociales correspondientes al ejercicio 2020, cuentas que
estdn integradas por el balance de situacion abreviado, por la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada y por la memoria abreviada del ejercicio 2020.

Asimismo, siendo el resultado contable del ejercicio equilibrado, al no arrojar ni
beneficios ni pérdidas, no procede realizar propuesta de aplicacion del resuftado.

Sequndo. Acordar la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas, con el fin
de que la misma apruebe las cuentas sociales del ejercicio 2020 dentro del plazo legalmente
otorgado para ello, delegando en el Sr. Presidente del Consejo de Administracién la facultad de
determinar la fecha y lugar concretos para su celebracion, en primera y sequnda convocatoria.
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Por ultimo, con el fin de agilizar el procedimiento de emision de voto, se adjunta un \

modelo de comunicacion en el que habrd de consignarse la naturaleza del voto emitido,
favorable o desfavorable, sobre las propuestas de acuerdos a adoptar. Una vez firmada la citada
documentacion, la misma habrd de dirigirse, dentro del plazo de diez dias naturales a contar
desde la recepcion de la presente, a la siguiente direccion:

Dfa. Rosa Maria Iglesias Regidor

Subdireccion de lo Mercantil

Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF)
C/ Sor Angela de la Cruz n® 3, 72 planta

28020 Madrid.

Se ruega adelanten los citados votos a las direcciones de correo electronico de la
Subdireccion de lo Mercantil del Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) que a

continuacion se sefialan:

rmiglesias@adif.es; efernandez@adif.es; pconde@adif.es; ana.torres@adif.es”

Que todas las comunicaciones escritas, dirigidas por los Sres. Consejeros a la Sra.
Vicesecretaria del Consejo de Administracion en respuesta de la anteriormente transcrita, han
sido recibidas dentro del plazo de diez dias naturales otorgado al efecto, plazo que debia
contarse desde el 29 de marzo de 2021, en que queda constancia de la recepcion de la ultima
invitacién a emitir su voto por escrito y sin sesidn. Habiéndose recibido la tltima comunicacién
el dia 7 de abril de 2021.

En sus respectivas comunicaciones, todos los Consejeros, cuyos cargos se encuentran
vigentes e inscritos, manifestaron su conformidad con que la votacion de los acuerdos
sometidos a su consideracidn se efectuase por escrito y sin sesion.

No habiéndose opuesto ninguno de los Sres. Consejeros a que la votacion de los citados
acuerdos se efectuase en la forma anteriormente expresada, y efectuado el recuento de los
votos emitidos por el Sr. Presidente y por el Sr. Secretario, ha resultado lo siguiente:

Que votaron a favor del Primero de los acuerdos propuestos el 91,67 % de los
Consejeros, siendo los mismos los que a continuacion se citan:

- D. Pedro Saura Garcia

- D. José Ramodn Diez de Revenga Albacete
- D. José Francisco Ballesta German

- D. José Antonio Serrano Martinez

- D. Enrique Ujald6n Benitez

- Dfia. Marina Munuera Manzanares

- D. Jorge Ballesteros Sanchez

- Dia. Isabel Pardo de Vera Posada

1A
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- Dfia. Elena Gonzélez Gomez
- D. Juan Antonio Hermoso Marin
- D. José Manuel Davila Cascon

Se abstuvo en la votacién del Primero de los acuerdos el Sr. Consejero D. Mario José
Gomez Figal

Que votaron a favor del Segundo de los acuerdos el 100 % de los Sres. Consejeros, los
cuales se citan a continuacion:

- D. Pedro Saura Garcia

- D. José Ramén Diez de Revenga Albacete
- D. José Francisco Ballesta German
- D. José Antonio Serrano Martinez

- D. Mario José Gomez Figal

- D. Enrique Ujald6n Benitez

- Diia. Marina Munuera Manzanares
- D. Jorge Ballesteros Sanchez

- Diia. Isabel Pardo de Vera Posada

- Dia. Elena Gonzélez Gémez

- D. Juan Antonio Hermoso Marin

- D. José Manuel Davila Cascon

A la vista de los votos emitidos, resulta que, a 7 de abril de 2021, se adoptaron en el
domicilio social de “Murcia Alta Velocidad, S.A.”, los siguientes acuerdos

Primero. Formular las cuentas sociales correspondientes al ejercicio 2020, cuentas que
estan integradas por el balance de situacion abreviado, por la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada y por la memoria abreviada del ejercicio 2020.

Asimismo, siendo el resultado contable del ejercicio equilibrado, al no arrojar ni
beneficios ni pérdidas, no procede realizar propuesta de aplicacion del resultado.

Segundo. Acordar la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas, con el
fin de que la misma apruebe las cuentas sociales del ejercicio 2020 dentro del plazo legalmente
otorgado para ello, delegando en el Sr. Presidente del Consejo de Administracion la facultad
de determinar la fecha y lugar concretos para su celebracién, en primera y segunda
convocatoria.

ASIMISMO CERTIFICO:

Que actuaron en el recuento de votos el Sr. Presidente, D. Pedro Saura Garcia, y el Sr.
Secretario, D. Guillermo Martinez de Simon Santos.
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Que el Acta redactada al efecto fue remitida con fecha 7 de abril de 2021 a todos |
miembros del Consejo de Administracion que participaron en la votacién del acuerdo, los cuales
aprobaron, por unanimidad, el acta mencionada en la misma fecha citada.

Que, en el Acta a que concierne la presente certificacion, figuran las firmas preceptivas
del Sr. Presidente y del Sr. Secretario.

Y para que asi conste, expido la presente certificacion en Madrid, a 6 de mayo de 2021

EL SECRETARIO

—

Fdo.: Guillermo Ma_(fiﬁié'z de Simén Santos

T. 968 96 76 1
info@murciacar
C/ Calderén de
30001 MURCIA




