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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de MURCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de MURCIA ALTA VELOCIDAD, S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada, y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en
Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Tal y como se indica en las notas 2.c y 4.f de la memoria abreviada adjunta la determinacion del coste
de las obras ferroviarias a realizar y la dificultad existente para estimar el precio de venta futuro de
los terrenos que seran cedidos a la Sociedad a cambio de dichas obras requiere de estimaciones
complejas que dificultan la determinacién actual del valor neto de realizacion de las existencias. Esta
circunstancia y la importancia del saldo de dicho epigrafe del balance son los factores por los que
consideramos el valor neto de realizacion de las existencias un riesgo significativo y el aspecto mas
relevante de nuestra auditoria.
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El procedimiento de auditoria que, entre otros, hemos seguido para dar respuesta a dicho riesgo, ha
consistido en circularizar a todos los socios, incluido aquel al que la Sociedad cedera las existencias
ferroviarias, solicitando a todos ellos, entre otros, la confirmacion acerca de las condiciones en las
que dichas existencias seran transmitidas. Ilgualmente, hemos evaluado si el detalle de |a informacion
incluida en la memoria abreviada adjunta en relacidn con esta cuestién era adecuada.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales abreviadas,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
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obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales abreviadas,
incluida la informacion revelada, y silas cuentas anuales abreviadas representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion”.

Sin otro particular, quedamos a su disposicién para comentar o ampliar cualquier aspecto que
consideren conveniente.

Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal
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MURCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Balance abreviado al

31 de diciembre de 2017
(expresado en euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado material

Inversiones financieras a largo plazo

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Otros deudores

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Reservas
Reservas capitalizacion
Otras reservas
Resultado del ejercicio
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo

PASIVO CORRIENTE
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores

Otros acreedores
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

}K@w&

Nota 31.12.2017 31.12.2016
989 296
5 814 121
6 175 175
9.212.652 9.144.644
7 6.497.316 6.077.190
8 63.599 36.825
2.530 2.105
61.069 34.720
2.651.737 3.030.629
9.213.641 9.144.940

Nota 31.12.2017 31.12.2016
624.582 624.582
9 624.582 624.582
600.000 600.000
600.000 600.000
24.582 23.635
524 429
24.058 23.206
3 - 947
8.500.000 8.500.000
14 8.500.000 8.500.000
89.059 20.358
10 89.059 20.358
72.736 11.097
16.323 9.261
9.213.641 9.144.940




MURCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017
(expresada en euros)

Nota 2017 2016

Importe neto de la cifra de negocios 14 17.379 17.762
Variacion de existencias de productos

terminados y en curso de fabricaciéon 6 420.126 149.073
Aprovisionamientos (337.968) (59.219)
Gastos de personal (66.915) (71.270)
Otros gastos de explotacion (32.338) (35.988)
Amortizacion del inmovilizado 5 (282) (358)
Otros resultados ) -
RESULTADO DE EXPLOTACION " .
Ingresos financieros 1.222
RESULTADO FINANCIERO - 1.222
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - 1.222
Impuestos sobre beneficios 12 (275)

RESULTADO DEL EJERCICIO 3 - 947




MURCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Memoria abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

1) Actividad

La Sociedad Murcia Alta Velocidad, S.A., se constituyé el dia 12 de diciembre de 2006 por tiempo
indefinido mediante escritura piblica otorgada ante el Notario de Murcia D. Francisco Javier Clavel
Escribano, con el niimero 4.704 de Orden de su Protocolo, no habiendo modificado su denominacién
desde su constitucion. Su domicilio social actual se encuentra en Murcia, Plaza de las Balsas n°1, 2*
planta, segin modificacién de domicilio otorgada en escritura ptiblica ante la notaria de Madrid Dofia
Blanca Entrena Palomero con niimero de protocolo 1.303.

Con fecha 22 de junio de 2006 el Ministerio de Fomento, la Comunidad Auténoma de la Regién de
Murcia, el Ayuntamiento de Murcia, y €l Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF),
suscribieron un Acuerdo para el desarrollo de las actuaciones relativas a la red de Alta Velocidad en
la ciudad de Murcia y la correspondiente remodelacién de las infraestructuras ferroviarias. El mismo
acuerdo preveia la constitucion de esta Sociedad con el fin de facilitar la coordinacién y ejecucion de
las actuaciones correspondientes a la ordenacién ferroviaria y de transporte piblico, y promover y
gestionar la transformacién urbanistica derivada de las obras de remodelacién del sistema ferroviario
en Murcia.

La Sociedad tiene por objeto llevar a cabo la coordinacion de las actuaciones correspondientes a la
remodelacion de la Red Arterial Ferroviaria de la ciudad de Murcia, en el marco constituido por el
“Plan Estratégico de Infraestructuras y Transporte (PEIT) 2005-2020, asi como la coordinacion de
aquellas actuaciones relativas a la transformacion urbanistica de los suelos ferroviarios de titularidad

estatal que resulten innecesarios para la explotacién ferroviaria como consecuencia del desarrollo de
dichas actuaciones de remodelacién, todo ello de conformidad con lo dispuesto en el “Protocolo de
Colaboracion entre el Ministerio de Fomento, el Gobierno de la Regién de Murcia, el Ayuntamiento

de Murcia y el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), para la Remodelacién de la
Red Arterial Ferroviaria de la Ciudad de Murcia”.

Para la realizacion de su objeto social, la Sociedad:

a) Definira la propuesta global de la actuacion urbanistica concertada.

b) Coordinara la realizacion de los estudios y proyectos necesarios para la ejecucion de las
actuaciones urbanisticas y de infraestructura de transporte a que hace mencion el “Protocolo de
Colaboracion entre el Ministerio de Fomento, el Gobiemo de la Region de Murcia, el
Ayuntamiento de Murcia y el Administrador de Infraestructura Ferroviarias (ADIF), para la
Remodelacion de la Red Arterial Ferroviaria de la Ciudad de Murcia”, sin perjuicio de las
competencias que, en materia de ordenacion del territorio y urbanismo corresponden al

Ayuntamiento de Murcia y al Gobierno de la Region de Murcia, y en materia ferroviaria
corresponden al Ministerio de Fomento.

c) Elaborara los estudios y propuestas que permitan la planificacion y ejecucion de actuaciones
urbanisticas y de transporte, definiendo sus costes.

d) Propondra la creacion de instrumentos de gestion adecuados para llevar a cabo los proyectos q
! ] se acuerden, asegurando la coordinacién de los mismos.

€) FEjecutara aquellas obras que le sean encomendadas por los socios mediante acuerd

especificos, de acuerdo con la normativa aplicable y con respecto a las competencias q
la ejecucion de obras publicas, tengan aquellas atribuidas.
N
[
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MURCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Memoria abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

f) Definira el Plan de etapas y el balance economico de la operacion, y financiara con los recursos
econdmicos que obtenga como consecuencia del desarrollo urbanistico del ambito de la
actuacién, y de acuerdo con el orden de prioridades vy con los limites fijados en el “Protocolo de
Colaboracion entre el Ministerio de Fomento, el Gobierno de la Region de Murcia, el
Ayuntamiento de Murcia y el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), para la
Remodelacién de la Red Arterial Ferroviaria de la Ciudad de Murcia”, las siguientes
actuaciones:

» La integracién de los accesos ferroviarios en la ciudad de Murcia, incluyendo el
soterramiento del pasillo ferroviario actual, entre la futura Ronda de Barriomar y el inicio
de la nueva variante de acceso a la ciudad de Murcia (Variante de Reguerdn) en la zona de
Los Dolores (4.272 metros).

La sustitucién de la actual Estacion de Murcia El Carmen por una nueva estacion
intermodal, incluyendo las actuaciones de potenciacién de la intermodalidad, que
comprenden la construccion de los elementos funcionales comunes de la estacion
ferroviaria y de la estacion de autobuses, sin perjuicio de la asignacion de espacios propios
que corresponda a cada terminal.

La depresion del pasillo ferroviario a la cota del tramo soterrado entre la futura ronda de
Barriomar y el nicleo urbano de Nonduermas (1.290 metros).

El soterramiento de un tramo de, aproximadamente, 500 metros en el nucleo de
Nonduermas.

La cobertura de los costes financieros del conjunto de actuaciones de la Sociedad.
La reinversion de los recursos excedentarios que pudieran existir tras llevar a efecto todas

las actuaciones anteriormente enumeradas, en completar las infraestructuras de transporte
de la Estacion de Murcia y en mejorar las infraestructuras ferroviarias en la ciudad.

Con fecha 14 de febrero de 2014, la Sociedad acordé desarrollar el Proyecto global de integracion del
ferrocarril en Murcia, definiendo las etapas correspondientes que se irdn ejecutando en la medida en
la que se obtenga los recursos econdmicos suficientes para su construceion.

Con fecha 4 de enero de 2016 el Consejo de Administracién de la Sociedad acordé el soterramiento
del paso a nivel de la Senda de los Garres.

Con fecha 2 de octubre de 2017 el Consejo de Administracién de la Sociedad adopta entre otros
varios acuerdos:

- Aprobar la propuesta realizada por Adif-Alta Velocidad consistente en modificar las Fases del
Proyecto Global de Integracion acordadas en la sesién ordinaria del Consejo de Administracion
de fecha 27 de marzo de 2015, y modificadas parcialmente en la sesién del Consejo de 4 de enero
de 2016, con el fin de unificar en una sola actuacion las fases del soterramiento de la Estacion y
Barriomar.

- Aceptar la adaptacion de las obras con la finalidad de hacer las mismas compatibles con el
soterramiento de la estacidn y la llegada a la cota — 8,00 m, gjecutandose la correspondiente via
provisional a la cota 0 para mantener el actual servicio ferroviario. \
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MURCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Memoria abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

Proponer al Excmo. Ayuntamiento de Murcia, a la Comunidad Auténoma de Murcia y a las

E.P.E.s Adif y Adif — Alta Velocidad la aprobacién de la estructura de la financiacidn de las
actuaciones necesarias para la integracion global del ferrocarril en la ciudad de Murcia de
conformidad con los porcentajes establecidos en el Acuerdo VI del Protocolo de 2006,
consignando en sus presupuestos las cantidades estimadas correspondientes a cada una de las
anualidades hasta el afio 2023, tanto aquellas que se abonardn a Adif — Alta Velocidad como
consecuencia de la ejecucion de las obras en la zona del Santiago el Mayor y Senda de los
Garres, como las que se aportaran a la Sociedad “Murcia Alta Velocidad, S.A.” para financiar el
resto de la integracion y la urbanizacion.

Que, una vez aprobado por todos los érganos de gobierno de los Accionistas la financiacion de
las actuaciones, solicitar la concesion a favor de “Murcia Alta Velocidad, S.A.” de préstamos
participativos con la finalidad de realizar los desembolsos necesarios por el importe que a cada
uno corresponda anualmente hasta la finalizacion de la actuacion del soterramiento, por importe
estimado total de QUINIENTOS VEINTITRES MILLONES NOVECIENTOS MIL EUROS
(523,90 M€) que corresponden al resto de fases de integracion (485,80 M€) y a la urbanizacion
de todo el ambito (38,10 M€), a fin de atender a la financiacion de la inversién necesaria para
gjecutar el soterramiento de la estacion y Barriomar, Nonduermas y la urbanizacién, y cuyo
desembolso por los accionistas se realizara en funcion de los porcentajes fijados en el Protocolo
de Colaboracion, correspondiendo al Ayuntamiento de Murcia el 8%, a la Comunidad Auténoma
de Murcia el 26% y a Adif y a ADIF-Alta Velocidad el 66%.

) Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas, compuestas por el balance abreviado, la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada y la memoria abreviada compuesta por las notas 1 a 16, se han preparado a
partir de los registros contables, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable, en concreto, el Plan General Contable aprobado por el Real Decreto 1514/07, de 16 de
noviembre de 2007, modificado por el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre de 2016, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
correspondientes al ejercicio.

Salvo indicacién en contrario, todas las cifras presentadas en esta memoria vienen expresadas en
euros.

Las cuentas anuales abreviadas formuladas por los administradores seran sometidas a aprobacion
por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios. No
existe ninglin principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales abreviadas adjuntas se han utilizado estimaciones

realizadas por los administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,

ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones

se refieren-
4
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MURCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Memoria abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

- Lavidautil de los activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias (nota 4.b).
- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
- Laactivacién de costes incurridos como mayor valor de existencias (nota 4.f).

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible hasta la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no existiendo ningtin hecho que pudiera hacer
cambiar dichas estimaciones. Cualquier acontecimiento futuro no conocido a la fecha de
elaboracion de estas estimaciones, podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la baja), lo que
se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Adicionalmente, a las ya comentadas, la preparacion de las cuentas anuales abreviadas ha
requerido la aplicacion de otras estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios,
estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En
este sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor
grado de juicio, complejidad o en los que las incertidumbres y estimaciones son significativas para
la preparacion de las cuentas anuales:

Estimaciones acerca de la incertidumbre de las desviaciones en coste y plusvalias

Las obras y proyectos que la Sociedad acometera, en funcion del Protocolo formalizado (véase
nota 1), se financiaran, por un lado, mediante las aportaciones del Ministerio de Fomento, la
Comunidad Auténoma de la Region de Murcia y el Ayuntamiento de Murcia y de otra, con los
ingresos que se obtengan de la venta de terrenos que seran cedidos a la Sociedad. El valor por el
que en el futuro se enajenaran dichos terrenos y el coste final de las obras a acometer supone
estimaciones complejas y significativas. Por todo ello, la Sociedad contraté en 2009 a SEGIPSA
(Sociedad Estatal de Gestién Inmobiliaria y de Patrimonio, S.A.) para la elaboracién de un
informe de valoracién de los mencionados terrenos, sin que dicho informe haya sido actualizado
con posterioridad y sin que se haya contratado con otra tasadora la elaboracidon de un nuevo
informe de valoracion. En cualquier caso, tal y como se ha acordado en el Consejo de
Administraciéon de 2 de octubre de 2017 en su acuerdo cuarto, referido en la nota 1 anterior, la
financiacion de las actuaciones ferroviarias y urbanisticas estd asegurada mediante la aportacion
comprometida por los socios.

Estimaciones acerca de la incertidumbre de la financiacién de la Sociedad

Con fecha 24 de julio de 2014, la Sociedad recibié de sus accionistas (ADIF Alta Velocidad,
Consejeria de Fomento, Obras Publicas y Ordenacion del Territorio de la Comunidad
Auténoma de la Regién de Murcia, Excmo. Ayuntamiento de Murcia y Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias) un préstamo participativo, por valor de 8.500.000 euros y
vencimiento 31 de marzo de 2017, para hacer frente a la deuda financiera y posibilitar la
viabilidad del objeto social de dicha Entidad. Con fecha 10 de julio de 2017, el Consejo de
Administracién acordd la prérroga del préstamo participativo por tres afios, el vencimiento gera
el 31 de marzo de 2020.

Por lo tanto, mas alld del factor causante de duda acerca de los ingresos previstos e
enajenacion de los terrenos que serdn cedidos a la Sociedad, el cardcter publico de los acciomistas
y los acuerdos alcanzados mitiga las dudas respecto a la continuidad de la Sociedad.




A

S

MURCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Memoria abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

Las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en funcién
de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2017. No obstante, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los préximos
gjercicios. El efecto en las cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de
los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

d) Comparacién de la informacion

No existe ninguna causa que impida la comparacién de los estados financieros del ejercicio
actual con los del gjercicio anterior.

e) Agrupacion de partidas

No existen partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto que se presentan de forma agrupada.

f) Clasificacién de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacion de las partidas corrientes se ha considerado el plazo maximo de un afio a
partir de la fecha de las presentes cuentas anuales.

3) Aplicacion del resultado

Siendo el resultado contable del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017 equilibrado, al no arrojar
ni beneficios ni pérdidas, no procede proponer a la Junta de Socios la aplicacion del resultado.

El 13 de septiembre de 2017 la Junta General de Accionistas, aprobd la distribucion del resultado de
2016 por importe de 947 euros, consistente en el traspaso a reserva legal por 95 euros, reserva de
capitalizacion por 95 euros y voluntarias por 757 euros.

4) Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas para la formulacion de las cuentas anuales
son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible
Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el criterio
de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion,
minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las

pérdidas por deterioro que haya experimentado. En particular se aplican los siguientes criterios:

a.1) Propiedad industrial

Se valoran inicialmente a coste de adquisicion o de produccidn, incluyendo los costes de
registro y formalizacién. Se amortiza de manera lineal durante su vida util (4 afios).
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a.2) Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por
el derecho al uso de programas informaticos.

Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su
coste de adquisicion o elaboracién. Su amortizacion se realiza linealmente en un periodo
de 4 afios desde la entrada en explotacién de cada aplicacién.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a resultados del
gjercicio en que se incurren.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicién o coste de produccién y
minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro
experimentadas.

Los costes de ampliacién, modernizaciéon o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
contabilizan como un mayor coste de los mismos. Los gastos de conservacién y mantenimiento
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los trabajos efectuados por la Sociedad para su propio inmovilizado se reflejan en base al
precio de coste de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente

imputables a dichos bienes, asi como una proporcion razonable de los costes indirectos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material de forma lineal. Los porcentajes de amortizacidon
-aplicados son los siguientes:

Aiios de vida

Elemento util estimada
Mobiliario 8
Equipos para proceso de la informacion 4

) Deterioro de valor del inmovilizado intangible y material

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material o
intangible cuando su valor contable supera su valor recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

A estos efectos, al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia, mediante el denominado
“test de deterioro™ si existen indicios de que algin inmovilizado material o intangible, con vida
%} util indefinida, o en su caso alguna unidad generadora de efectivo puedan estar deteriorados, en

A

cuyo caso se procede a estimar su importe recuperable efectuando las correspondientes
correcciones valorativas.

\3 Los calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material se efectian de forma
% individualizada. No obstante, cuando no es posible determinar el importe recuperable de cada

% bien individual se procede a determinar el importe recuperable de la umdad generadora de

; efectivo a la que pertenezca cada elemento del inmovilizado. - .

B
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d) Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
d.1) Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicidén del bien arrendado se presenta en el balance conforme a
su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente
imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el
mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.

e) Instrumentos financieros

e.1) Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican, a efectos de su valoracion, en
las siguientes categorias:
e.1.1) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a créditos por operaciones comerciales o no comerciales, originados
en la venta de bienes, entregas de efectivo o prestacion de servicios, cuyos cobros
son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado
activo.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccidon que sean directamente atribuibles. Se valoran
posteriormente a su coste amortizado, registrando en la cuenta de resultados los
intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran
inicialmente por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo, en cuyo caso se seguiran valorando
posteriormente por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcion de la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Estas correcciones se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e.2) Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierfe en una
paﬂe obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.
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Los débitos y partidas a pagar originados en la compra de bienes y servicios por
operaciones de trafico de la empresa o por operaciones no comerciales se valoran
inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de
la transaccion directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente por
su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, con posterioridad, por su coste amortizado,
empleando para ello el tipo de interés efectivo. Aquellos que, de acuerdo a lo comentado
en el parrafo anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contintian valorandose
por dicho importe.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo, es decir, con valoracién desfavorable
para la empresa, se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos criterios que los
correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el
apartado anterior.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

f) Existencias '
Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto
realizable, el menor.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses
‘incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de
adquisicion. No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los débitos con vencimiento

no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su precio de adquisicion o a su

coste de produccidn, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

~Dichas correcciones son objeto de reversion si las circunstancias que causaron la correccion del

valor de las existencias hubiesen dejado de existir, reconociéndose como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las existencias de la Sociedad se generan en un periodo superior al afio por lo que su coste

incluye los gastos financieros que han sido girados por el proveedor o corresponden a otro tipo
S de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a su generacion.
_bg Considerando el volumen y complejidad técnica de las actuaciones a realizar por la Sociedad,

asi como la dificultad para determinar el valor de mercado futuro de los terrenos que ésta
obtendra a cambio de dichas actuaciones (véanse notas 1 y 2 (c)), la Sociedad considera que el
resultado final de los ingresos futuros y los rendimientos econémicos que finalmente se
obtengan de su actividad no pueden ser estimados con fiabilidad. No obstante, la Sociedad si
considera que recuperard los costes incurridos imputables a las actuaciones a desarrollar, al

=
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existir un compromiso por parte de los Accionistas en el Protocolo descrito en la notas 1 y 2(c)
de realizar aportaciones para cubrir la totalidad de los costes una vez descontadas las plusvalias
generadas por la operacion urbanistica. En consecuencia, y de acuerdo con lo establecido en el
Plan General de Contabilidad, solo se reconocen ingresos, via Variacién de existencias e
Incorporacién al activo de gastos financieros, hasta el limite de los gastos reconocidos que son
recuperables.

La contrapartida de la Variacidén de existencias e Incorporacion al activo de gastos financieros
reconocidos siguiendo el criterio descrito en el parrafo anterior es el epigrafe Existencias del
Activo corriente. Estas existencias seran realizadas tras la entrega de las obras ejecutadas por la
Sociedad, recibiendo como contrapartida determinados terrenos (véase nota 1). Al corresponder
por tanto a una partida no monetaria, no se ha registrado descuento financiero alguno en
relacion con estos saldos.

De acuerdo a su naturaleza y a la normativa contable, estas existencias se clasifican como
Activo corriente, con independencia de su periodo estimado de realizacion, que al cierre de
2017 es de ciclo largo.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o

ingreso por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la
base imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el ejercicio, daran lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, por el
derecho a compensar pérdidas fiscales en ejercicios posteriores y por deducciones y otras
ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar y pasivos por impuesto diferido por
diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segun los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversién.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos
y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es
una combinacidn de negocio.

De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconocen los activos por impuesto diferido
en la medida en que se estima probable la obtencién de ganancias futuras que permitan su
aplicacién. Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos por impuesto diferido
correspondientes a diferencias temporarias deducibles derivadas del reconocimiento inicial de
activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable

no es una combinacion de negocios.
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Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido que
se relacionan con una transacciéon o suceso reconocido directamente en una partida de
patrimonio neto, se reconocen con cargo o abono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar
que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo,
se evalian los activos por impuesto diferido reconocidos y aquéllos no registrados
anteriormente, dandose de baja aquellos activos reconocidos si ya no resulta probable su
recuperacion, o registrandose cualquier activo de esta naturaleza no reconocido anteriormente,
en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacién, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con caracter general, los
elementos objeto de transaccion se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable.
Si el precio acordado en una operacién difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdémica de la operaciéon. La valoracion posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos
descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
bien vendido y la Sociedad no mantiene la gestiéon corriente sobre dicho bien, ni retiene el
control efectivo sobre el mismo.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de
la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser
estimado con fiabilidad.
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5) Inmovilizado material

Q_%i

Valores brutos
Saldo al 01.01.16

Saldo al 31.12.16
Entradas

Saldo al 31.12.17
Amortizacién acumulada
Saldo al 01.01.16
Dotacién a la amortizacion
Saldo al 31.12.16
Dotacién a la amortizacion
Saldo al 31.12.17

Valor Neto Contable al 31.12.16
Valor Neto Contable al 31.12.17

Los saldos y variaciones durante los ejercicios 2017 y 2016 de los valores brutos y de la amortizacion
acumulada son:

Equipos para
procesos de
Mobiliario informacién Total

28.846 5.907 34,753
28.846 5.907 34.753
- 975 975
28.846 6.882 35728
(28.643) (5.631) (34.274)
(170) (188) (358)
(28.813) (5.819) (34.632)
(33) (249) (282)
(28.846) (6.068) (34.914)
33 88 121
- 814 814

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el siguiente:

Cuenta Saldo al Saldo al

31.12.17 31.12.16
Mobiliario 28.586 28.586
Equipos para procesos de informacién 5.555 5.555
Total 34.141 34.141

6) Inversiones financieras a largo plazo

Los saldos de las existencias han sido:

Saldo al 01.01.16

Entradas

Entradas

Saldo al 31

Saldo al 31.12.16

12,17

——X/(F [0 2L
/,——’—rr’/f

5.928.117
149.073
6.077.190

420.126
6.497.316

El saldo del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” incluye una fianza a largo plazo por un
importe de 175 euros al cierre de los ejercicios 2017 y 2016.

% 7) Existencias




MURCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Memoria abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

El detalle de los movimientos para los ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente:

Adiciones/

1.12.1 ; 1.12.1

Concepto 3 6 (Salidas) 3 7
Proyectos ferroviarios 3.736.309 337.968 4.074.277
Proyectos urbanisiticos 265.760 - 265.760
Otros gastos operativos 1.576.904 82.158 1.659.062
Gastos financieros 498.217 - 498.217
Total 6.077.190 420.126 6.497.316

Adiciones/
A2 . J2:

Concepto 31.12.15 (Salidas) 31 16
Proyectos ferroviarios 3.677.090 59.219 3.736.309
Proyectos urbanisiticos 265.760 - 265.760
Otros gastos operativos 1.487.050 89.854 1.576.904
Gastos financieros 498.217 - 498.217

K Total 5.928.117 149.073 6.077.190

La Sociedad se encuentra en fase inicial de los proyectos que desarrollara. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, la cifra de existencias recoge los gastos activados en los que la Sociedad ha incurrido
desde su constitucion y que se consideran necesarios para la adquisicion y produccion de existencias.

Fal-y como se describe en la nota 4.f), se capitalizan los gastos financieros incurridos durante el
ejercicio y que estan relacionados con aquellas existencias que tienen un ciclo de produccion superior

a un afo.

Durante el ejercicio 2017 y 2016 no se han activado gastos financieros como mayor valor de

existencias al no haberse devengado importe alguno por dicho concepto.
8) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
‘El detalle del epigrafe del balance de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” es el
siguiente:
Concepto 31.12.17 31.12.16

Clientes por ventas y prestaciones de servicios (ver nota 14) 2.530 2.105

Otros deudores (ver nota 12) 61.069 34.720
- Total 63.599 36.825
c% : —
No ™ cle 3 |
—— (}__ 3
. i g
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Fondos Propios

a)

Capital social

El capital social asciende a 600.000 euros, representado por 10.000 acciones, de 60 euros de
valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas,
confiriendo los mismos derechos a sus tenedores.

Las sociedades y entidades que cuentan con una participacion igual o superior al 10% son las
siguientes:

Porcentaje
participacion
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) 10%
ADIF- Alta Velocidad 40%
Comunidad Auténoma de la Region de Murcia 25%
Excmo. Ayuntamiento de Murcia 25%
100%

Con fecha 13 de Diciembre de 2013, se aprobé el Real Decreto-Ley 15/2013, por el que se
cred una nueva entidad (ADIF-Alta Velocidad) por escision de la rama de actividad de
construcciéon y administracion de infraestructuras de alta velocidad del Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (ADIF). De manera que la gestion de las redes que actualmente
administra dicha entidad se realice de forma independiente.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes.

Al cierre del gjercicio 2017, la Sociedad tiene unas reservas legales que ascienden a 4.146 euros
(4.051 euros en 2016).

Al cierre del ejercicio esta reserva no se encuentra completamente constituida.

Reserva capitalizacion

De acuerdo con el articulo 25 de la Ley 27/2014 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades,
segun la cual debe dotarse una reserva indisponible durante el periodo de cinco afios por el

importe de la reduccion en la base imponible del impuesto de Sociedades aplicado en co to
de Reserva de capitalizacion (ver nota 12).
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El detalle de las deducciones aplicadas es el siguiente:

Afio Importe

2015 429

2016 95
524

El importe de la reserva de capitalizacién a 31 de diciembre de 2017 es de 524 euros, (429
euros en 2016).

d) Oftras reservas
Al cierre del ejercicio 2017, la Sociedad tiene unas reservas voluntarias que ascienden a 19.912

euros (19.155 euros en 2016).

10) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe del balance de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es:

Concepto 31.12.17 311216

Proveedores 23.193 9.162

Proveedores, empresas del grupo y asociadas (ver nota 14) 49.543 1.935

Acreedores varios 8.791 4256

Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.647 -

Otras deudas con las Administraciones Publicas (ver nota 12) 4.885 5.005

Total 89.059 20.358
Segin el acuerdo marco regulador de las relaciones de la Sociedad con el Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) de fecha 28 de septiembre de 2009, y posterior modificacion
de fecha 23 de julio de 2010, para la realizacién de estudios, proyectos y obras correspondientes a
las actuaciones derivadas del protocolo de 22 de junio de 2006, se han recibido durante el ejercicio

2017 prestaciones de servicios por parte de ADIF-Alta Velocidad por importe de 54.111 euros
(8.491 euros en el ejercicio 2016). A 31 de diciembre de 2017 existe un saldo pendiente de pago

por 49.543 euros (1.935 euros en el gjercicio 2016), (ver nota 13).

11) Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Informacidn cualitativa

<
La gestion de los riesgos financieros estd centralizada en el Organo de Administracion, el cual
\z) tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar }d expogicion a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos dé crédito ¥ liquidez. A continuacion se _
N - Il

]
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a) Riesgo de crédito

Con caracter general se mantiene la tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

b) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de la actividad, se dispone de la tesoreria que muestra el balance.

c) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)

Tanto la tesoreria como la deuda financiera estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. Sin

12)

embargo, la Sociedad estima que no seran significativos.

Situacioén fiscal

El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Publicas en los ejercicios 2017 y 2016 es

el siguiente:

2017

Saldos deudores

Saldos acreedores

Cuenta Corriente Corriente
Hacienda publica deudora por conceptos diversos - -
Impuesto sobre el valor afiadido 60.397 -
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - 3.446
Activo por impuesto corriente 672 -
Organismos de la Seguridad Social - 1.439
61.069 4.885

2016

Saldos deudores

Saldos acreedores

Cuenta Corriente Corriente
Hacienda publica deudora por conceptos diversos 152 -
Impuesto sobre el valor afiadido 33.238 -
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - 3.608
b Activo por impuesto corriente 1.330 -
Organismos de la Seguridad Social - 1.397
34.720 5.005
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La conciliacion del importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio 2017 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades (resultado fiscal) es la siguiente:

2017

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos Disminuciones Total
Salde de ingresos y gastos -
Retenciones y pagos a cuenta (672)
Liquido a devolver (672)

No existe gasto por impuesto sobre beneficios en el gjercicio 2017.

La Sociedad no ha aplicado en la base imponible del Impuesto de Sociedades la reduccién prevista
en el articulo 25 de la Ley del Impuesto de Sociedades.

La conciliacion del importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio 2016 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades (resultado fiscal) es la siguiente:
2016

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos 947
Impuesto sobre Sociedades 275 - 275
Base imponible previa 1.222
Reduccion articulo 25 (limite 10% ) - (122) (122)
Total Base Imponible 1.100
Cuota integra (25%) 275
Cuota liquida 275
Retenciones y pagos a cuenta (1.605)
Liquido a devolver (1.330)

El gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio 2016 de importe 275 euros coincide con la
cuota liquida del ejercicio.

La Sociedad aplico en la base imponible del Impuesto de Sociedades la reduccion prevista en el

articulo 25 de la Ley del Impuesto de Sociedades, por un importe de 122 eurog, constituyendo una
reserva indisponible que ha de mantenerse durante 5 afios (ver nota 9).

16
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Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2017 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2013 y siguientes del Impuesto sobre
Sociedades y los ejercicios 2014 y siguientes para los demas impuestos que le son de aplicacion.
Se considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados
impuestos, por lo que, aun en el caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion de la
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales
adjuntas.

Informacién sobre el medio ambiente

La Sociedad no posee activos incluidos en el inmovilizado material, destinado a la minimizacion del
impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente ni ha recibido subvenciones
al respecto. Asimismo, la Sociedad no ha dotado provisiones para cubrir riesgos y gastos por
actuaciones medioambientales, al estimar que no existen contingencias relacionadas con la proteccion
y mejora del medio ambiente.

La Sociedad no tiene asignados derechos de emision de gases de efecto invernadero en el periodo de
vigencia del Plan Nacional de asignacion, ni tiene registrados activos relacionado con los derechos de
emision de gases de efecto invernadero, ni ha realizado gastos ni recibido subvenciones durante el
gjercicio relacionadas con los derechos de emision de gases de efecto invernadero. De igual forma, no
ha dotado provisiones por derechos de emision de gases efecto invernadero, estimando que no existen

contingencias relacionadas con sanciones o medidas de caracter provisional, en términos previstos en
la Ley 1/2005.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad no ha incurrido en gastos cuyo fin haya sido el de la
proteccion y mejora del medio ambiente.

Operaciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio se han realizado operaciones con las siguientes partes vinculadas:

Sociedad Tipo de vinculacion
Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia Accionista
Excmo. Ayuntamiento de Murcia Accionista
ADIF-Alta Velocidad Accionista
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) Accionista
ADIF-Alta Velocidad Empresa asociada
Cartagena Alta Velocidad, S.A. Otra parte vinculada
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El detalle de las operaciones con partes vinculadas de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 Ingreso/(gasto)

Servicios Servicios
Concepto prestados recibidos
Accionistas -- (54.111)
Total empresas grupo y asociadas - (54.111)
Otras partes vinculadas 17.379

2016 Ingreso/(gasto)

Servicios Servicios

Concepto prestados recibidos
Accionistas - (8.491)
Total empresas grupo y asociadas -- (8.491)

é 3 ? Otras partes vinculadas 17.762 - }

La Sociedad realiza de forma habitual prestaciones de servicios a Cartagena Alta Velocidad, S.A.
No existe ninguna participacion financiera de ningun tipo entre ambas sociedades, aunque el 75% de
los accionistas que componen el capital social de las mismas y 8 de los 12 consejeros son comunes.
Existe un convenio de colaboracion entre Murcia Alta Velocidad, S.A. y Cartagena Alta Velocidad,
S.A. formalizado con fecha 23 de abril de 2008 por el que se regula la prestacion de servicios, de la

primera a la segunda. Durante el ejercicio 2017 se han realizado transacciones por un montante de
17.379 euros (17.762 euros en el ejercicio 2016).

De acuerdo con el marco regulador de las relaciones de la Sociedad con Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) de fecha 28 de septiembre de 2009, y posterior modificacion de

fecha 23 de julio de 2010, para la realizacion de estudios, proyectos y obras correspondientes a las
actuaciones derivadas del protocolo de 22 de junio de 2006, se han recibido durante los ejercicios
2017 y 2016 prestaciones de servicios por parte de ADIF-Alta Velocidad, por un importe de 54.111
euros y 8.491 euros, respectivamente.

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas durante el ejercicio obedece
a la aplicacién del valor normal de mercado, de acuerdo con el articulo 18 del Texfp Refupdido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades.

18 j.{lf
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El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas es el siguiente:

Saldos al 31.12.17  Activo/(pasivo)

Saldos deudores Saldos acreedores
Ventas y Compras y
Concepto servicios servicios Préstamos
Accionistas - (49.543) (8.500.000)
Total empresas grupo y asociadas - (49.543) (8.500.000)

Saldos al 31.12.16  Activo/(pasivo)

Saldos deudores Saldos acreedores
Ventas y Compras y
Concepto servicios servicios Préstamos
Accionistas - (1.935) (8.500.000)
Total empresas grupo y asociadas -- (1.935) (8.500.000)

El 24 de julio de 2014 se formalizé un contrato de préstamo participativo con los accionistas de la
Sociedad por un importe de 8.500.000 euros (con vencimiento de principal e intereses el 31 de marzo
de 2017). La clausula séptima contempla una posible prorroga por tres afios que ha sido acordada con
fecha 10 de julio de 2017. El desembolso se efectud de forma mancomunada por cada uno de los
socios (ADIF Alta Velocidad, Consejeria de Fomento, Obras Publicas y Ordenacién del Territorio de
la Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia, Excmo. Ayuntamiento de Murcia y Administrador
de Infraestructuras Ferroviarias). El préstamo devenga intereses a tipo fijo del 3,5% si la Sociedad
incurre en resultados positivos después de impuestos, una vez considerados los gastos financieros
devengados por el mencionado préstamo participativo. La finalidad del préstamo es hacer posible el
objeto social de la Sociedad.

La alta direccion ésta compuesta por los miembros del 6rgano de administracion.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 los miembros del 6rgano de administracién no han percibido
ningun tipo de remuneracion.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han concedido anticipos o créditos al conjunto de miembros
del d6rgano de administracion ni se han contraido obligaciones en materia de pensiones y seguros, de
vida respecto de los miembros antiguos y actuales de dicho drgano. ?
De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada
mediante Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con las modificaciones introducidas por la
Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo, que los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y

personas vinculadas a los mismos a que se refiere el articulo 231, no han comunicado situaciones de L ”
conflicto, dire{otp o indifecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.
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15) Otra informacién

El nimero medio de administradores y de personas empleadas durante los ejercicios 2016 y 2015 es
el siguiente:

Categoria profesional 2017 2016
Administradores 12 12
Direccion 1 1

13 13

El niimero de administradores y de personas empleadas al cierre de los ejercicios 2017 y 2016,
distribuido por categorias profesionales y por sexo, es €l siguiente:

A31.12.17 A31.12.16
Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Administradores 9 3 9 3
Direccion -- 1 1
9 4 9 4

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad en los ejercicios 2017 y 2016 por
trabajos de auditoria de cuentas anuales, han ascendido a 3.900 euros.

16) Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores a la fecha de cierre del ejercicio.




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los administradores de MURCIA ALTA
VELOCIDAD, S.A. han formulado las cuentas anuales abreviadas (balance abreviado, cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada y memoria abreviada) de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017.

Asimismo declaran firmados de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del
presente folio anexo a la memoria, que se extiende en las paginas mimero 1 a 20.

Murcia, 28 de mayo de 2018
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